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TRIEN VONG KINH TE THE GIOT

Toém tat ndi dung:

Dich Covid-19 lam gian doan hoat dong kinh té tai Trung Qudc, kéo theo gid ddu giam gén
15% trong 3 tuén.

Lam phat tai Trung Qudc dat 5,4% yoy trong thang 1, cao nhéat trong hon 8 nam. Gia thuc
phém, tdng tdi 15% so vdi cung ki 2019. Thoa thudn thuong mai giai doan 1 My-Trung hia
hen sé téng luong thit lon nhép khéu vao Trung Quéc, han ché ap luc lam phat.

Trén thi truong lao dong, ty 1€ thdt nghiép & cdc quéc gia phat trién & muc thép nhiéu ném.
Doanh s6 ban 6 t6 tai Trung Qudc du kién s€ giam khoang 25-30% trong thang 1-2.
Anh chinh thic roi EU va s€ dam phan céc hiép dinh thuong mai trong thoi gian chuyén giao.

Chi s& PMI cua cac nén kinh t€'Ion trén thé gidi hoi phuc nhe trong thang 1 sau khi thoa thuan
thuong mai My-Trung giai doan 1 duoc ky két nhuhg Covid-19 c0 thé sé lam gign doan su hi
phuc nay.

Muic don by vao thi truting nha J tai My d& gism manh khi ng vay hd gia dinh d& & mutc thap
hon déng k€ so vdi dinh 2007 trong khi 13 sudt cho vay mua nha diéu chinh gidm gidp thi
truong nha & tai My la mot trong nhifng nhan té tich cuc cua nén kinh t€ dang tang trucng
chém lai trong nam 2020.

Tham hut ngén sach Trung Qudc s€ tang manh trong nam 2020 do cu shock djch cum Corona
tdc dong 1én nén kinh té du’ bao vuot muc 5% GDP trong nam nay.

Loi sudt trdi phiéu chinh phu toan c3u vén chua chdm dut chudi ngdy gidm, dic biét gidm
manh trong thang 1/2020 do nha déu tu gia tang quy mé danh muc TPCP cua minh truoc lo
ngai Vé tac dong cua dich bénh dén tang trucng toan cau.

Bdng USD ting manh 1,7% ké tir khi dich cum bung phét tai Trung Quéc do lo ngai vé nhiing
thiét hai kinh t€'1én nén kinh t€ lon thu 2 thé gidi von dang ton tai nhiéu vén dé mang tinh cadu
trdc.
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Tinh hinh kinh té thé gigi
Dau tho

Dich Covid-19 gay tac ddng dang k& nén kinh t& toan ciu, dic biét |a kinh t& Trung Quéc. Lo
ngai vé dich bénh khién chinh phi Trung Qudc ra quyét dinh kéo dai ky nghi Tét Nguyén dan
thém 10 ngay va phong téa hang loat thanh phd cla tinh H6 Bac. Viéc gian doan san xuét
khién nhu cau nguyén vat liéu giam, dac biét la dau mo. Mot s6 cong ty trong nganh loc dau
cla Trung Quoc du kién lugng tiéu thu dau mo trong thang 2 cla nudc nay sé giam 25%,
tuang dudng véi 3% lugng tiéu thu toan cau.

Gia dau da phan anh nhu cau suy yéu trong thai gian vira qua. Gia dau WTI tai ngay 07/02 da
giam tGi 14% trong vong 3 tuan nghi Tét, hién chi giao dich d mdc xap xi 50 USD/thung. Gia
dau Brent cling giam 16% trong thdi gian trén, hién giao dich 8 mirc 54,5 USD/thung.

P& (ing phd véi tinh trang gid dau sut giam t&i 18% chi trong hon 1 thang ddu ndm 2020,
nhém OPEC+ dang dé xudt cat giam san lugng thém 600 nghin thung/ngay téi hét Q2/2020 va
kéo dai thoi han cat giam 2,1 triéu thung/ngay tir hét Q1/2020 Ién t&i hét ndm 2020. Tuy
nhién, mot thanh vién quan trong trong nhém 1a Nga van chua dong y véi dé xudt nay, cho
rang can cé thém thdi gian d€ danh gia anh huéng cla dich Covid-19. Trong 3 thang tUr thang
10/2019 tdi thang 1/2020, OPEC d& cdt giam hon 1,4 triéu thing/ngay theo udc tinh cla
Bloomberg. Trong bao cao mdi nhat clia minh, OPEC cling da diéu chinh giam du bao tang
trudng nhu cau dau mé trong ndm 2020 trén toan cau 50 nghin thung/ngay vé muc 930 nghin
thung/ngay. V&i mic tang trudng nhu cau thap va anh hudng tur dich bénh, du kién gia dau
WTI trong thdi gian tdi van sé& dao dong quanh murc 50-60 USD/thling néu nhém OPEC va Nga
khdng dat dugc théa thuén cat giam.

Vi gia nhién liéu thap, nhiéu nudc s€ gap thuan Igi trong qua trinh tang trudng san xuat, nhat
la & nhitng nén kinh té tiéu thu dau mo nhiéu nhu My (20 triéu thung/ngay), Trung Quéc (13,6
triéu thung/ngay). Ngoai ra, ap luc lam phat cling sé dugc ha nhiét, tranh dugc rui ro tang lai
suat trung tadm trg lai trong bdi canh cadc NHTW thé gidi dang thuc hién céc chinh sach ndi long
tién té.

Gia dau WTI (USD/thuing) San lugng dau thoé cia OPEC, My, Nga (triéu thung/ngay)
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Lam phat

Trung Qudc ghi nhan chi s6 CPI thang 1 tdng 5,4% so vdi cung ky nam ngoai, muc tang cao
nhat tir thang 10/2011. Y&u t6 déng gdp I8n nhat 1a gid thuc pham ndi chung va gia thit Ign noi
riéng. Theo Cuc thdng ké Trung Qudc, so véi 1 nam trudc, gia thit Ign da tang 116%, dong gop
2,76% vao mic tdng CPI. Cac loai thuc pham khac cfing tdng gia do Té&t Nguyén dan dén sém
hon nam ngoai va ngudi dan tich trlt phong dich Covid-19. Do anh hudng cla dich Covid-19,
chling toi du’ kién lam phét tai Trung Qudc van sé ti€p tuc gilf 8 mic trén 4% trong nira dau
n&m 2020 khi ngudi dan van cd xu hudng tich trir thuc phdm va day chuyén san xuét tai Trung
Qudc gép gian doan. Tuy nhién, van cd nhifng tin hiéu tich cuc khi &p luc lam phét dén tir gia
nhién liéu s& han ché vai dién bién gid dau hién tai, va thda thuén thuong mai giai doan 1 giira
My va Trung Qudc, trong do yéu cau Trung Quoc phai tang cuGng mua thém 200 ty USD hang
hda tir My, sé ddy manh nhap khau thit Ign, giam ap luc lam phat cia mt hang nay.

Lam phét tai cac nén kinh t& phat trién sau khi dat mic thap nh&t ndm 2019 vao giai doan cudi
Q3 da tang nhe tra lai. My va Anh dang c6 ty 1€ lam phat khoang 2,2-2,3%, cao han mdc muc
tiéu la 2%. Trong khi dd, lam phat tai khu vuc Eurozone dang & mic 1,4% trong thang
1/2020, tang tir mic 0,7% vao thang 10/2019. Lam phat tai Nhat Ban dang & mirc 0,8%, cao
nh&t k& tir thang 4/2019.

Dy kién lam phat & nhitng khu vuc nay sé ti€p tuc tang trong thdi gian t&i do cac NHTW nhu
Fed va ECB gilf 1ai suat trung tdm & mirc hién tai sau mét ndm 2019 cat giam I&i suét, dong
thai lién tuc bom tién vao hé thong tai chinh (Fed bom 60 ty USD/thang, ECB bom 20 ty

EUR/thang).
Lam phat mét s6 nén kinh té 16n (% yoy) Mirc thay ddi gia cac nhém hang trong thang 1 tai Trung
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Ngudn: Bloomberg. Ngudn: Bloomberg.

Thi truéng lao dong

Thi trudng lao dong cac nudc phat trién van dang dién bién tich cuc. Ty 1 that nghiép tai My
dang & muc 3,6% trong thang 1/2020, ting nhe 0,1% so vdi thang trudc nhung van ndm
trong vung thap nhat trong 50 nam trd lai day. Thang 1/2020 cling chiing kién 225.000 lao
dong cé viéc lam mdéi, cao gap 1,5 [an so v8i mic tang thang 12/2019 la 147.000 viéc lam.
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O khu vuc EU, ty 1& that nghiép 1a 6,2%, trong dd cac nudc co ty 1é that nghiép thap 1a Dic
(3,2%), Ha Lan (3,2%), Séc (2%), trong khi mot s6 nén kinh té€ I6n nhu Phap, Italy, Tay Ban
Nha lai co ty Ié that nghiép trén trung binh, [an lugt la 8,4%, 9,8% va 13,7%. Trong nam
2019, cb 21 trén tdng s8 28 nudc thanh vién EU giam dugc ty 18 that nghiép, trong d6 Hy Lap
la nudc giam manh nhat, tir 18,5% thang 10/2018 con 16,6% thang 10/2019.

Tinh hinh viéc lam & My Ty lIé that nghiép cac nén kinh té trong khéi G20 (%)
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Ngu6n: Bloomberg. Ngu6n: Bloomberg.
Tiéu dung
Nganh 0 t6 tai Trung Qudc dang lién ti€p gap khd khan. Doanh sG ban 6 t6 tai Trung Qudc
trong 2 thang dau nam 2020 dy kién sé giam tdi 25-30% do anh hudng cla Covid-19. Tuy
nhién, du kién trong céc thang sau d6, doanh s6 ban 6 t6 c6 thé hdi phuc do lo ngai 1ay nhiém
virus, ngudi dan Trung Quéc sé han ché tham gia giao thong bang phuang tién cong cdng ma
chuyén sang stf dung 6 td ca nhan. Tai Nhat Ban, tiéu ding cd nhan trong Q4/2019 gap trd
ngai do thué€ tiéu dung tang tir 8% Ién 10% trong thang 10. Mot s6 udc tinh ti€u dung Nhat
giam 7,8% trong Q4, kéo theo dau tu clia doanh nghiép ciing giam.
O My, ngudi tiéu dung van dang lac quan vSi nén kinh t&. Chi s§ Niém tin tiéu ding thang
1/2020 dat muc 131,6, tdng 3 diém so v6i cudi thang 12/2019. Trong khi dé, chi s6 nay tai EU
lai dang trong chiéu huéng giam trong Q4/2019 sau khi ECB tuyén bd cat giam I3i sudt vé mirc
-0,5% va bom 20 ty EUR/thang.
Chi s0 niém tin tiéu dung Tang truéng doanh s6 ban 6 t6 tai Trung Quoc (% yoy)
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Thuong mai

Ngay 15/1/2020, sau mdt thdi gian dai cdng thang thuong mai gilta hai nén kinh t&€ I6n nhat
thé gidi, dai dién thugng mai ciia My va Trung Qudc da ky két thoa thuan giai doan 1. Theo do,
hai bén da dat dugc mot s6 thda thuan nhu sau:

- Trong 2 nam tdi, Trung Qudc cam két mua thém it nhat 200 ty USD hang hda My so
vGi mic nhip khdu ndm 2017, trong dé bao gdm 52,4 ty USD ndng lugng, 32 ty USD hang
ndng san, 77,7 ty USD hang hda san xuat, 37,9 ty USD dich vu. Hai nudc cling thoa thuan viéc
mua hang hda c6 thé tiép tuc dén ndm 2025 nhung chua cd céc diéu khoan cu thé. Tuy nhién,
Phé Thu tudng Luu Hac néi réng doanh nghiép Trung Qudc s& nhap khiu hang héa My dua
trén nhu cau cua thi trudng trong nudc, nén cé kha nang moc 200 ty USD nay chua phai mét
con s6 chac chan.

- Trung Quéc ciling ddng y ndi ldng mot s quy dinh vé tiéu chudn ndng san dang su
dung d& ngén ndng san My vao Trung Qudc. Mét s6 loai ndng san chinh bao gdm sita, thit, gia
suc, thay san, thdc an chadn nudi...

- Thoa thuan nay cling hudng dén viéc bao vé quyén sd hitu tri tué€, hang chinh hang.
My mubn Trung Qudc c6 cac bién phap bao vé ban quyén clia cac doanh nghiép My dang kinh
doanh tai Trung Quéc, ciling nhu dirng viéc yéu cdu cac cdng ty My phai chuyén giao cong
nghé néu mudn hoat dong tai Trung Qudc.

- Hai bén cfing thanh 18p mét Gy ban dé& giai quyét cac khiéu nai trong thuc t&, thay vi
dua cho mét bén thir ba xem xét. Trong truGng hdp co tranh chdp khong gidi quyét dugc, mot
bén cé thé tu dua ra cac bién phap hanh ddng (VD: &p thué) va bén kia khdng dudc tra diia
néu thdy cac bién phap nay cé muc dich chinh dang. Néu trd diia, cd hai bén déu c6 thé rit
khdi théa thuan nay.

- Trung Qudc cam két ndi 1dng han cac quy dinh dé& cc cong ty tai chinh hoat dong &
Trung Qudc (Ngan hang, X&p hang tin dung, Thanh toan dién tlr, Bao hiém, Chiing khoan...)

- Trung Quéc cling cam két khéng ha gia ddng tién dé& canh tranh.

- Ngoai ra, nhitng van dé khac nhu an ninh mang, trg gia ctia Chinh pht Trung Qudc
cho doanh nghiép néi dia mét s6 nganh nhu thép, dién mat trgi chua dugc dé cap trong thoa
thudn ndy. Thu& ma My 4p cho 360 ty USD hang héa Trung Qudc van gilt nguyén it nhat cho
dén thda thuan giai doan 2.

Ngay 31/1/2020, Anh da chinh thic rdi khéi EU sau gan 4 ndm k& tir ngay ngudi dan bo phiéu
quyét dinh. Trong thdi gian chuyén giao t6i ngay 31/12/2020, Anh va EU s& dam phan vé mdi
quan hé trong tuong lai. Dong thdi, Anh cling sé tién hanh dam phan cac hiép dinh thuong mai
vGi cac qubc gia khac nhu My, Trung Qudc, Nhat Ban. Chinh quyén cla Boris Johnson té ra
cling ran vdi EU khi tuyén bd Anh s& khdng chdp thuan tuén theo cac yéu cau cta EU, con EU
lai cdnh bdo s& &p thu€ véi hang xudt khau ctia Anh néu hai bén khéng dat théa thudn. Tuy
nhién, thai gian mdi la yéu t6 quyét dinh, nhiéu kha nang Boris Johnson sé chap nhan mot s
yéu ciu clia EU d€ dat dugc thda thuén.

San xuat cong nghiép

Cang thang thuong mai My Trung va tang trudng thuong mai toan cdu sut giam lam suy yéu
[inh vuc san xuat toan cau trong nam 2019. Tuy nhién sau khi hai nudc dat dugc thda thuan
giai doan 1, nén c6ng nghiép toan cau da ghi nhan nhirng tin hiéu tich cyc. Chi s6 PMI san
xudt clia hau hét cac nén kinh t& I6n déu téng trong thang 1, du van dang & miic kha thap.
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PMI san xuat cta My, Anh chi xap xi 50, trong khi clia Dic va Nhat dang lan lugt & mirc 48,8
va 45,3. Nén san xudt chau Au, ndi bt 1 Blc, g&p nhiéu khd khdn trong hon 1 ndm qua do
chién tranh thuang mai gilta 2 trong sd nhitng d6i tac xuat nhap khau I6n nhat ctia minh, ky
vong sé tiép tuc trén da hoi phuc trong nam 2020. Ba hoi phuc nén san xudt dang gap trd ngai
do dién bién phurc tap ctia dich Covid-19 13m gidn doan san xu&t tai Trung Qudc, mot mét xich
quan trong trong nén san xuét toan cau. Du kién dich bénh chi c6 thé dugc kiém soat tir thang
4-5, vi vay nén san xuat toan cau sé chiu tac dong it nhat cho dén hét quy 2 nam nay.

Chi s0 san xuat cong nghiép
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Ngudn: Bloomberg.

Thi truwong nha &

Trong khi khiing hoang tai chinh ndm 2008 bat ngudn tir su bling né trong hoat ddng cho vay
mua nha c¢6 rui ro cao, hién nay thi trudng nha & tai My dang la mét trong nhirng nhan t6 tich
cuc clia nén kinh té My.

Trong giai doan trudc khing hoang, ng gia dinh tai My da tang tir mic 104% thu nhap hd gia
dinh n&m 2000 1&n mic 144% thu nhap trong ndm 2007, day gid nha tai ddy ting hon 50%
sau khi diéu chinh so vdi lam phat. Hién tai, ng cia hd gia dinh My da giam vé mic 110% thu
nhép, trong khi ty 1€ thanh toan ng trén thu nhap ciing da giam tir mdc dinh 12 nam trude tir
13,2% xudng dudi 10% trong ndm 2019, cho thay ty I1& don bay vao thj trudng nha & tai My da
gidm manh so vGi trudc day.

Lai sudt cho vay mua nha da giam trong nam 2019 lam tang kha nang chi tra ctia ho gia dinh,
ty 18 nha cho thué va nha s& hitu dé tréng da giam manh trong khi ngudn cung trudc day da
dugc thi truGng hap thu hét sé la cac yéu to ho trg gia nha trong ndm nay.
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Ty 1& nha cho thué va nha sé hitu dé tréng (%)
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Chinh sach

Ngéan sach lién bang My dat mirc tham hut gan 1 nghin ty USD trong nam 2019, tudng ducng
véi 4,7% GDP do cac chinh sach chi tiéu kha manh tay ca chinh quyén téng théng Trump,
tang manh tr mic 3,8% nam 2018 va 3,5% trong nam 2017. Ngan sach du kién sé ti€p tuc
thdm hut 1én mic 5% GDP trong nam 2020 khi doanh thu suy giam do tac dong cua dgt cat
giam thué& ndm 2017. O mitc 78% GDP, ng céng ctia My hién d& & muc cao, theo udc tinh clia
CBO (van phong ngan sach Quoc hoi My), ng cong sé tang Ién miic 98% GDP dén nam 2030,
bdng mirc cao nhat lich sir trong ndm 1947. Trir khi cat giam chi tiéu nhu luang huu, dich vu y
t&, cham séc ngudi gia, hodc ting thué, thdm hut ngan sach co thé tiép tuc tdng lén cling Vi
ng cong. Tuy nhién, vGi mic Igi suat trai phi€u chinh pht thap va lai suat dy ki€n duy tri & mic
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tiém can 0%, ting trudng GDP danh nghia clia My van cao hon I3i suét khién mdc tham hut
ngan sach van cé thé ndm trong tam kiém soat, mién a 15i suét tiép tuc gilt 8 mdic thap.

Con tai Trung Qudc, trudc tinh trang y t& khan cip toan quéc, chinh pht Trung Qudc da phai
tr bo chinh sach tién té va tai khoa than trong duy tri trong giai doan trudc dé, dua ra cac goi
kich cdu nhu gidn thsi han ndp thué va cac khodn déng bao hiém xa hdi cho doanh nghiép.
Chinh phu tdng cac khoan chi trong viéc ddu tu cd s ha tAng nhu bénh vién d& ddi phd Vi
dich bénh, cling nhu gia tdng cac khoan trg cip cho mét s6 mit hang thiét y&u dé dam bao
ngudn cung nhu thiét bj y t&, thuc phadm.

Pong thdi, NHTW nudc nay ciing yéu cdu cdc NHTM hd trg giam I3i suét va gia han tra ng cho
cac doanh nghiép chiu tac dong cua dich cim khi thanh phé bi cach ly va doanh nghiép phai
tam thdi déng cira, bang viéc bom mét lugng I6n thanh khoan vao hé théng ngan hang. Tac
ddng cua ci shock Ién trién vong kinh t& Trung Quéc khién chinh pha Tap Can Binh nhanh
choéng dao ngugc cac chinh sach than trong trudc dé. Tham hut ngan sach cla Trung Qudc
trong ndm 2019 la 4,9% GDP, dy ki€n tham hut ngan sach sé dugc ndi rong Ién trén 5% trong
nam nay trudc tinh hinh doanh thu s& sut giam trong khi cac khoan chi ting I&n dang ké.

Quy mo ng cong cac nu'dc (% GDP)

Tham hut ngan sach 2019 cua cac quéc gia (% GDP)
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Thi truong trai phiéu

Lgi suat TPCP nhiéu qudc gia da giam xuéng muc 13i sudt am trong bdi canh nha dau tu tim
dén cac tai san it rdi ro trudc cac bat 6n trén toan ciu, tir chién tranh thuong mai dén bénh
dich tai Trung Qudc. Theo tinh toadn cla Bloomberg, c6 dén 1/4 lugng trai phi€u chinh phd va
trai phi€u doanh nghiép toan cau dang dudc huy dong véi mic 1ai sudt am. Cac quy huu tri,
cdng ty bdo hiém ciing nhu cac chu ng sé chiu murc 16 trong danh muc tréi phiéu tri gia 15
nghin ty USD néu nhu ho nam gilr lugng trai phiéu nay dén ngay dao han.

Cac qudc gia trong khu vuc Eurozone, dac biét cadc qudc gia cd6 mic thang du ngan sach cao
nhu Dlc, Ha Lan, Ao d&u c6 mic Igi sudt TPCP ky han 10 ndm & mdc am. Cac qudc gia khéc
nhu Phép, Bi, Ireland Igi sust TPCP 10N ciing d& vé mdic am. Lgi sudt tai Y, Tay Ban Nha va Hy
Lap ciling d3 v& sat mic 0. Trién vong téng trudng kinh t& y&u cla khu vuc EU khién ngan
hang trung udng Chau Au ECB d& chu ddng ha I3i suét va thuc hién chudng trinh mua tréi
phi€u chinh phi cla cac qubc gia thanh vién, khién Igi suat ti€p tuc di xudng. Trong khi dé,
hgp d6ng hodn dGi 18 sudt EUR 5y5y, chi bdo ky vong lam phat cla thj trudng thudng dudc
NHTW va nha dau tu stf dung, hién & mirc 1,22%, cho thay ky vong lam phat khu vuc ti€p tuc

Tel: +84 4 3726 2600 - Fax: +84 4 3726 2601 www.mbs.com.vn



& muc thap, lam gidam muc Igi sudt nha dau tu yéu cau cho dong tién tuang lai tir viéc dau tu
vao trai phiéu, qua dé ti€p tuc gia tang xu hudng giam cla Igi suat trai phiéu.

Lgi suat TPCP 10 nam tai mot s6 quoc gia Loi sudt TPCP 10 ndm cac qudc gia ké tir ngay COVID-19
bung phat tai Trung Qudc (10/01/2020)
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Nguodn: Bloomberg. Nguodn: Bloomberg.

Thi trudng ngoai hoi

Pong dollar d3 tdng manh 2,7% YTD trong thdng dau ndm vdi chi s DXY dat 99 diém, mdc
cao nhat trong 4 thang trudc boi canh My-Trung dat dudc thoa thuan thuong mai ngay 15/01.
Pong USD ky vong sé tiép tuc tdng gia trong ngdn han khi rui ro trién vong kinh t& Trung Quéc
¢ nguy cd suy gidm manh do dich cim COVID-19 va trién vong ting trudng khu vuc chau Au
kém kha quan. Tuy nhién, véi Fed gilt mUrc 13i sudt thap va tang trudng kinh t€ My sé suy yéu
trong nam 2020, ap luc gidm gia Ién dong USD sé dugc duy tri trong nam nay.

Pong EUR giam sau 2,3% so vdi USD xudng muc 1,08 USD/EUR chi trong mot thang khi dich
clim corona buing phét tai Trung Quéc, ddi tac xuét khau hang hod 16n thir 2 clia Chau Au sau
MY, lam gidn doan chudi cung (ing cta Chau Au tai Trung Qudc. Dic biét, chudi cung (ing san
xuét 6td cua Purc tai Trung Qudc vdi han 315 dia diém bi anh hudng nghiém trong khi nhiéu
nha may san xudt tam thdi déng clra d€ kiém soat dich. Trong khi d8, nganh du lich, kinh
doanh mat hang xa xi tai chdu Au ciing d6i mét véi nhiéu khé khdn khi dudng phd chau Au
vang khach Trung Qudc. Khach du lich Trung Quéc chi binh quan 1.000 EUR/ngay tai Phap, cao
nhat trong cac khach du lich qudc té dén qudc gia nay, va theo sO liéu tir Bank of France,
khach du lich Trung Quéc mua 4 ty EUR hang hod hang ndm khi du lich Phap. Dich cim sé
khién khu vuc EU dat mic tang trudng am (g-o-q) trong quy 1/2020.

Trudc trién vong tang trudng kém tich cuc, trong khi rdi ro bat 6n chinh sach va khing hoang
ng trong khu vuc cé thé Iam chia tach khu vuc dong tién chung Chau Au. Rui ro cac quéc gia
thanh vién rdi khai lién minh chau Au, d&c biét tai cac quéc gia cé khdi ng nhu' Y, Tay ban nha,
Hy lap trong bGi canh anh hudng tir Brexit, dong thdi chu nghia dan tdy ti€p tuc gia tang tai
chéu Au, khién bién dong dong EUR dang téng én.
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Bién ddng ty gia tir ngay 10/1/2020 khi dich cam
corona bat dau bung phat tai Trung Qudc
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Hop dong hoan ddi 1ai suat EUR 5y5y Swap (%)
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Ty € that

Qudc gia GDP (% yoy) CPI (% yoy)

2019 2020F 2021F 2019 2020F 2021F 2019
My 2.3 2.1 1.7 2.2 2.4 2.4 3.7
EU 1.0 1.4 1.4 1.3 1.3 1.7 7.7
birc 0.5 1.2 1.4 1.8 1.7 1.8 3.2
Phap 0.8 1.3 1.3 1.0 1.4 1.5 8.6
Italia 0.0 0.5 0.8 0.7 1.0 1.1 10.3
Tay Ban Nha 1.8 1.8 1.7 0.7 1.1 1.6 13.9
UK 1.2 1.4 1.5 1.6 2.1 2.0 3.8
Nhat 0.9 0.5 0.5 1.6 0.2 1.4 2.4
Trung Quoc 6.0 5.8 5.9 2.2 2.4 2.8 3.8
Nga 1.1 1.9 2.0 3.8 3.7 4.0 4.6
Thi trudng phat trién (DM) 1.7 1.7 1.6 1.7 1.7 1.9 4.9
Thi trudng méi ndi (EM) 3.9 4.6 4.8 4.7 4.6 4.5
Thé gidi 2.5 2.7 2.8 3.5 3.4 3.5

Gan nhat Gan nhat Gan nhat

My 0.5 Q4 2.5 Jan 3.5 Dec
EU 0.1 Q4 1.4 Jan 7.4 Dec
birc 0.1 Q3 1.7 Jan 3.2 Dec
Phap -0.1 Q4 1.5 Jan 8.4 Dec
Italia -0.3 Q4 0.6 Jan 9.8 Dec
Tay Ban Nha 0.5 Q4 1.1 Jan 13.7 Dec
UK 0.02 Q4 1.3 Dec 3.8 Q3

Nhat 0.5 Q3 0.8 Dec 2.2 Dec
Trung Quoc 1.5 Q4 5.4 Jan 3.6 Q4

Nga 0.8 Q3 3.0 Dec 4.6 Dec

Ngudn: OECD.
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TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cdp cac nghién cu kinh t& va ¢6 phiéu. B phan nghién cu kinh t& dua ra cic bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. Bd phan nghién ciru c8 phiéu chiu trach nhiém cac bao céo v& cdng ty niém yét, bdo
cao cong ty tiém ndng va bao cao nganh. TT Nghién Cltu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thj truGng thong qua ban tin Ia
The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan do6i (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu nd3m khéng ngimng phat trién, MBS da trg thanh mdt trong nhiing cdng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mai gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién ludc khac. Khach hang clia MBS bao gbm céc nha dau tu cd nhan
va t8 chiic, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly nd va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS c8 ngudn luc I&n v& con ngudi, tai chinh va céng nghé dé cé thé cung cip cho Khach hang céc san
ph&m va dich vu phu hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan khac cd thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

e (Cdng ty nghién ciru co ti€ng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cdp céc san phadm
nghién clfu vé kinh té va thi truGng chirng khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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