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Thuat ngip viét tat:

TPCP: Trai phiéu chinh pha
NSNN: Ngan sach nha nwéc
NHNN: Ngan hang nha nuwéc

NHTM: Ngén hang thwong
mai

KBNN: Kho bac nha nwéc
GTGD: Gia tri giao dich
NDTNN: Nha dau tw nudc
ngoai

TCTD: Té chtre tin dung

NHNN bom rong 63,8 nghin ty déng trén thi truong md trong thing 06 dé hé tro
thanh khoan hé théng ngén hang thoi diém chét quy 2. Ty gia di én dinh trJ lai,
giao dich quanh méc 23.300 sau khi ap luc tur thé gidi da suy giam do My-Trung néi
lai vong dam phan thuong mai. Dén hét Q2/2019, KBNN da huy déng thanh céng
105 nghin ty déng TPCP cho NSNN, hoan thanh 40% ké hoach nam. Giao dich Repo
tang manh, chiém 58% thanh khoan trén thi truong TPCP thua cdp, dat 4.870
ty/ngay (+8%MoM). Quy mé thi truong TPDN di tiang trudng gan 03 Ian trong 04
nam, to ddu nam dén nay cac doanh nghiép da phat hanh gan 70 nghin ty TPDN,
trong do linh vuc ngdn hang va BPS chiém ty trong Ion nhat, Iin luot & mic 36,8%
va 28,3%.

Thi Truong Tién Té
NHNN bom rong 63,8 nghin ty dong hé trg thanh khoan

Thanh khoan hé théng ngan hang cd xu hudng kém dbi dao vao thdi diém chét quy 2 hang
nam, do vay, NHNN d& bom rong téng cdng 63,8 nghin ty d6ng trén thi trudng ma trong thang
6 d& hd trg thanh khoan, béng viéc bom rong 51,8 nghin ty qua kénh tin phiéu va 12 nghin ty
qua kénh OMO. Nhin chung 6 thang dau ndm NHNN da hat rong 97,5 nghin ty dong trén thi
trudng md, NHNN chi déng tiét ngudn cung thanh khoan hé thng ngan hang bang viéc phat
hanh tin phiéu gitt chénh I&ch 13i sudt USD/VND gitp &n dinh ty gia.

Céac TCTD thudng cé nhu cdu ddy manh huy déng vao cudi quy 2 khién I5i suét lién ngan hang
tdng manh tai tat ca cac ky han trong tuan cudi thang 6. Li sudt lién ngan hang da vot tang
84,6 diém cd ban & ky han qua dém, 1én mic 3,73%. Ky han 1 tuan, 2 tuan va 1 thang ting
manh |én sat mic 4%, lan lugt 8 mic 3,77%, 3,81% va 3,9%/nam, tang lan lugt 79,6, 63,9 va
52,5 diém cd ban so véi cudi thang 05.

Ty gia én dinh tré lai giao dich quanh méc 23.300 déng sau khi My-Trung
thoa thuan dinh chién tam thdi

HOi nghi G20 & Osaka, Nhat Ban két thic vdi hai nudc My-Trung dong y trd lai dam phan
thugng mai, dong thai chinh phi My tuyén bd chua thi hanh Iénh cdm van Ién Huawei. Dong
nhan dan té da hoi phuc vé ngudng 6.85 CNY/USD sau mot thai gian giao dich trén mic 6.9
CNY/USD. Ky vong Fed sé& ha lai suat ngay trong thang 07 nam nay vdi xac xudt 100% khién
chi s6 stfc manh ddng USD DXY rci xudng ngudng 96.1 diém, déng ctra thang 6 & mirc 96.13
diém. Pidu nay khién cac dong tién trong khu vuc déu tdng so véi dong USD: tir dau ndm téi
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nay, dong Baht Thai tdng 5,27%, Rupee Indonesia tang 2,3%, PHP tang 2,22%, SGD tang
0,75%, NDT giam 0,07% va VND giam 0,39%.

Ty gia trung tam tang 1 dong so vai cudi thang 05, giao dich tai mdc 23,066 dong/USD. Ty gia
trén thi trudng tu do giam manh 122 dong, hién dang giao dich & mirc 23,298 dong/USD. Ty
gia lién ngan hang ciing giam manh vé 23,302 VND/USD, do ngu6n cung ngoai té trong thang
06 kha dbi dao nhS thdng du xuét khdu dat 400 triéu USD so vdi miic thdm hut 1,3 ty USD
trong thang 05. Cac yéu td trong nudc 6n dinh va ap luc tir dién bién chién tranh thucng mai
gidm trong thang 07 sé& gilp thi trudng ngoai hdi 8n dinh hon, ty gid VND/USD dugc ky vong
s€ giam bi€n dong va duy tri giao dich quanh mdrc 23,300 dong/USD.

Hinh 1. Lai suat qua dém lién ngan hang (%) Hinh 2. Thanh khoan thi treéng mé (Bom Rong)
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Ngudn: Bloomberg. Ngudn: NHNN, MBS.
Hinh 3. Lai suat lién ngan hang Hinh 4. Ty gia USD/VND
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Nguon: Bloomberg. Nguon: Bloomberg.
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Hinh 5. Ty gia mot s6 dong tién trong khu vu'c so véi USD
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Ngudn: Bloomberg.

Thi Trueng Trai Phiéu Chinh Phu
Thi trudng so cap

Pén hét Q2/2019, KBNN huy dong thanh cong 105 nghin ty dong TPCP,
hoan thanh 40% ké hoach nam

Trong Q2, KBNN chi goi thdu thanh cdng 35,6 nghin ty dong TPCP, bdng 45% ké& hoach Q2. Chi
c6 106 ty dong TPCP ky han 5N va 200 ty dong ky han 7N tring thau, tuang duong véi 1% va
4% ké& hoach goi thau Q2. Cac ky han dai to ra hdp dan hon véi nha dau tu, ky han 20N va
30N da huy dong vugt ké hoach, phat hanh [an lugt 5.336 ty dong va 4.450 ty dong, tuong
duang véi 107% va 111% k& hoach Q2, du Igi sudt 2 ky han nay da giam 7-11 diém cd ban. Ky
han 10N va 15N van chiém ty trong I6n nhat trong danh muc TPCP do KBNN phéat hanh trong
Q2, vdi lugng phat hanh thanh cong dat 12.100 ty va 13.400 ty dong.

Thi truong thir cap
Giao dich Repo dat 4.870 ty/ngay (+8%MoM), chiém 58% thanh khoan

Téng GTGD trén thi trudng thr cap dat 166,5 nghin ty dbng, trong dé giao dich repo chiém
58% dat 97,4 nghin ty d6ng, giao dich outrights dat 69,2 nghin ty, chiém 42% téng GTGD.
Thanh khoan thi trudng tang nhe so vdi thang 05 Ién mic 8.330 ty dong/ngay. Khai lugng giao
dich Outrights giam 20% so vdi thang trudc, dat 3,46 nghin ty/ngay. Giao dich Repo tang 19%,
GTGD trung binh ngay la 4.870 ty dong.

M3t béng Igi tic giam & cac ky han 1N, 2N, 3N va 5N trong khi Igi suét cac ky han 7N, 10N va
15N tdng nhe so vdi thang 05. Lgi sudt ky han 7N, 10N va 15N gidm lan lugt 4, 5,6 va 2,7bps
xuéng muc 4,26%, 4,69% va 5,07%/nam. Lgi sudt ky han 1N tang 4bps |én mic 3,27%/nam,
trong khi ky han 2N, 3N, 5N tang lan lugt 6,4, 5,8 va 5,2bps 1én mic 3,54%, 3,66% va
3,91%/nam.
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Hinh 6. Két qua dau thau TPCP thang 06/2019 Hinh 7. Ty trong TPCP tring thau T06/2019

Gia tri Gid tritring Ty lé trdng

Kyhan 55 ban thau thau Lare A
5N 500 0 0% 0%
7N 2.000 0 0% 0% = 10N
10N 3.000 2.882 96%  4,64% - 4,67% 15N
15N 3.000 3.000 100% 5% - 5,03% 0N
20N 2.250 2.250 100%  5,58% - 5,63%
30N 3.000 3.000 100%  5,78% - 5,85% 34% 45% W 30N
Téng 12750  11.132 87% D";A"!: ty
6ng
Ngudn: HNX, MBS. Ngudn: HNX, MBS.
Hinh 8. K& hoach phat hanh TPCP nam 2019 Pon vi: ty dong
K€ hoach K€ hoach K& hoach 2019 Pa phat hanh h;éha?jrt\ % Ké % K€ hoach
Q1/2019 Q2/2019 ~ trong Q1 9 hoachQ2  n3mYTD
5 N&m 7.000 10.000 40.000 4.150 106 1% 11%
7 N&m 5.500 5.000 30.000 3.350 200 4% 12%
10 N&m 30.000 26.000 70.000 31.180 12.152 47% 62%
15 N3m 26.000 30.000 78.000 28.205 13.400 45% 53%
20 N&m 3.000 5.000 20.000 1.749 5.336 107% 35%
30 N&m 2.000 4.000 22.000 835 4.450 111% 24%
Téng 73.500 80.000 260.000 69.469 35.644 45% 40%

Nguon: KBNN, HNX, MBS.

Hinh 9. Ty trong TPCP tring thau nira dau nam Hinh 10. Ty trong TPCP tring thau qua cac nam
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Ngudn: KBNN, HNX, MBS. Ngudn: HNX, MBS.
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Khoi ngoai ti€p tuc mua rong 2.830 ty dong trén thi trudng th(r cap, day la thang thir 8 khoi
nay mua rong lién ti€p. Nha dau tu nudc ngoai da mua rong 12,1 nghin ty dong tir cudi ndm
ngoai, tinh tir dau nam tdi nay khdi ngoai da mua rong gan 10 nghin ty.

Ky vong Fed ha Iai suat ngay trong thang 7 va NHTW cac nudc ha lai suat khién Igi suat TPCP
10N gidam & hau hét cac qudc gia so véi thdi diém cudi thang 05: TPCP 10N cla My giam 21
diém cd ban xudng muic 2%/n&m, EU: -0.33%/nam (-15bps), Nhat Ban: -0.16% (-8bps), Trung
Quadc: 3,24% (-5bps).

Hinh 11. Lgi suat TPCP 10N tai mot s6 qudc gia Tinh dén ngay 28/06/2019

*S6 diém co ban thay déi so vdi hién tai

Tuan Trudc* 1/1/2019*%

-10 0 10
My 2.01 -0.89 4.9 -67.9
EU -0.33 -0.70 4.2 -56.9
Nhat Ban -0.16 -1.70 -0.2 -16.1
Trung Qudc 3.24 -2.60 -1.9 5.8
Han Quéc 1.60 -2.70 2.5 -35.5
An Do 6.88 -1.60 2.1 -53.9
Malaysia 3.63 -1.50 -2.1 -43.1
Singapore 2.07 -1.50 3.9 0.8
Indonesia 7.37 -3.80 -8.4 -67.9
Philippines 2.82 -1.90 5.5 -107.5
Thai Lan 2.20 -0.30 1.1 -36.6
Viét Nam 4.69 -0.60 -0.8 -44.6
Nguon: Bloomberg.
Hinh 12. Lgi suat TPCP (%) Hinh 13. Chénh léch Igi suat TPCP VN 2N va 10N (bps)
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Hinh 14. GTGD Outrights va Repos trén thi trudng thir cdp  Hinh 15. Giao dich khéi ngoai trén thi trudng thir cap
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Hinh 16. Xac suat Fed giam |ai suat trong ky hop thang 09 Hinh 17. Pudng cong Igi suat TPCP - TT thir cap
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Ngu6n: Bloomberg. Ngu6n: Bloomberg.

Thi Truong Trai Phiéu Doanh Nghiép

6 thang dau nam, da cé 70 nghin ty dong TPDN dudc phat hanh, trong d6 nhém
nganh ngan hang, bat déng san chiém ty trong 16n nhét, [an lugt 36,8% va 28,3% téng ludng
TPDN phéat hanh. Nhém nganh ngan hang dan dau phat hanh trdi phiéu, dat 25,7 nghin ty
ddng, do nhu cau ting v6n cap II d& nang ty 1& an toan v6n t6i thi€u (CAR) 1én miic 8% theo
quy dinh cla thong tu 41/2016/TT-NHNN. Ngan hang ACB diing dau vdi 6.850 ty dong trai
phi€u phat hanh, véi mlc Iai sudt cd dinh tir 6,7 — 6,8%/nam, ky han 3 nam, thanh toan 1
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nam/lan. Blng thir 2 la VPB vdi 5.900 ty dong trai phi€u phat hanh c6 ky han 3 nam, 13i suat
¢8 dinh tr 6,4% - 6,9%.

Nhém nganh bat dong san, xay dung, ha tang diing th(r hai vé lugng trai phi€u phat hanh véi
19,7 nghin ty déng, chiém 28,3% tdng lugng TPDN phat hanh tir dau ndm. Linh vuc kinh
doanh BDS, XD la nhém nganh thudng cé ty 1€ von vay cao, dang phai tim dén kénh huy dong
vn khac nhu phat hanh TPDN do thdi gian tdi NHNN sé& that chdt dong tin dung ngan hang
cho vay BDS théng qua quy dinh giam ty |é s dung v6n ngadn han cho vay trung dai han cua
TCTD tir 45% dan vé mirc 30% trong nam 2021/2022. Vi vay, nhdm nganh BDS dang phai
ddy manh huy ddng qua TPDN vdi mdc 18 sudt coupon cao nhat, phé bién trén 10%/n&m.
Trong d0, trai phi€u cta Phat Pat cd mic 13i sudt coupon cao nhéat Ién dén 14,5%/nam. TPDN
clia cac doanh nghiép BDS, xdy dung thudng cd tai san dam bao dudi dang quyén sl dung
d&t, c6 ky han tr 1 ndm dén 10 ndm (CII), phé bién la ky han 2 ndm.

Hinh 18. Quy mo thij trudng trai phiéu Viét Nam Hinh 19. Du ng trai phiéu dén Q1/2019
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Hinh 20. Quy mé cac thj trudng trai phiéu Hinh 21. Du ng thi trudng trai phiéu Viét Nam tir 2009
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Ngubn: ADB, MBS. Ngubn: ADB, MBS.
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Hinh 22, Phat hanh TPDN tir dau nam 2019

T cEéer(]:hphat Ngggn;;hz%rﬁwh/ Ky han Glgﬁtrl]‘!ggty couLpaoIns%sgm) Loai coupon Ky han tra ai Ghi chu
Ngan Hang 25.700
ACB 10-24/06/2019 3 Nam 4.500 6.7%-6.75% CG dinh 12 thang/lan
ACB 22/04/2019 3 Nam 2.350 6,8% C8 dinh 12 thang/lan
LPB 27/06/2019 2 Nam 1.000 6.7% C6 dinh 12 thang/lan
LPB 25/04/2019 2 Nam 1.000 6,7% C6 dinh 12 thang/lan
Seabank 19/06/2019 2 Nam 700 6.7% Cd dinh 12 thang/lan
Seabank 9/5/2019 2-3N 2.250 7,1-7,3% CG dinh 12 thang/lan
BAB 17/06/2019 2N - 3N 1.300 6.4%-6.8% C6 dinh 12 thang/lan
BAB 20/05/2019 3 Nam 300 6,5% C6 dinh 12 thang/lan Put & call option
BAB 15/05/2019 2 N&m 500 6,5% C8 dinh 12 thang//an
OCB 29/05/2019 3 Nam 300 7% C8 dinh 12 thang/lan
VPB 24-30/05/2019 3 Nam 1.600 6,4%-6,9% C6 dinh 12 thang/lan
VPB 20-22/05/2019 3 Nam 1.200 6,4-6,9% C6 dinh 12 thang/lan
VPB 16/05/2019 3 Nam 500 6,9% C6 dinh 12 thang/lan
VPB 13/5/2019 3 Nam 500 6,9% CG dinh 12 thang/lan
VPB 9/5/2019 3 Nam 500 6,9% C6 dinh 12 thang/lan
VPB 6/5/2019 3 Nam 400 6,9% C6 dinh 12 thang/lan
VPB 18/04/2019 3 Nam 500 6,9% C6 dinh 12 thang/lan Mua lai trudc han
VPB 16/04/2019 3 N&m 500 6,4 — 6,7% C8 dinh 12 thang/Ian Mua lai truéc han
VPB 10/4/2019 3 Nam 200 6,4% C6 dinh 12 thang/lan Mua lai trudc han
HDB 28/05/2019 3 Nam 1.000 6,3% C6 dinh 12 thang/lan Mua lai trudc han
HDB 14/05/2019 3 Nam 900 6,3-6,9% C6 dinh 12 thang/lan
HDB 22/04/2019 2-3N 1.100 6,3-6,8% C8 dinh 12 thang//an
VIB 15/05/2019 5 Nam 100 8,83% Tha ndi: 2% + LSTC 12 thang/lan
ABB 25/04/2019 3 Nam 2.500 7,0% Tha néi 12 thang/lan
BDS, XD, Ha 19.749
Tang
TSBB: 16.308m2 san du an
. % 2B I (a1 Melody Viing Tau, 28tr cd
H“Tgm!"h 27/06/2019 2 N&m 1.000 11% Sa'iytf;”r'@%} L/;,T%ai I%/o 3thang/lan  phén Hung Thinh Land,
nguon thu du an Richmond
City
N Y
CTLC‘%]F;)?V 20/06/2019 3 N&m 197 10% 21y daw: 10%. L8cky 6 thang/ian  TSPB: 5,4tr § phan VRM
e L
NVL 24/05/2019 2 N&m 200 11% Kysgz‘:J'le’%C/";rC:;oky 6thang/lin  TSDB: 8tr c§ phiéu NVL
CTCP dau tv v e L s
) v o 4 ky dau: 10%. Cac ky e
XD _\I{I{r;:gNha 12/06/2019 10 Nam 650 10% sau: LSTC + 3.5% 3 thang/lan
HDG 11/06/2019 15 thang 200 10% Co dinh 6 thang/lan
T ugl::ng 13-18/06/2019 5 N&m 925 9.5% Ky da;;/09f°i‘gT'<c" Ui 3thang/fan TSDB: 19.5tr ¢ phiéu VIC
= 2 ky dau: 10%. Cac ky . TSDB: 110.5tr c8 phiéu HLL,
HLL 05/06/2019 3 Nam 197 10% sau: LSTC + 3% 6 thang/lan 2.55tr 8 phiéu VRM
TNHBZ:H%“a“ 14/06/2019 2 N&m 150 LSTC + 4% 3 théng/fan
4 ky dau: 10,5%. Cac ky TSDB: Quyén st dung dat
nc 31/05/2019 5 Nam 500 10,5% sau tha ndi: 3,5% + 3 thang/lan Becamex Binh Phuéc
LSTC 1.031ha
KDH 21/05/2019 2 N3m 450 12,0% 6 thang/lan
KDH 03/05/2019 2 Nam 450 12,0% 6 thang/lan
PDR 20/05/2019 5 Nam 550 10,5%
PDR 14/05/2019 1 N&m 100 12,0% 6 thang/lan
PDR 18/03/2019 1 Nam 200 14,5%
NVL 14/05/2019 1 Nam 200 11,0% 6 thang/lan Co TSbB
NVL 29/03/2019 1 Nam 200 10,8% 6 thang/lan C6 TSbB
HDG 15/05/2019 2 Nam 250 10,5% LS =3,,7% + LSHD 12T Co6 TSBB
VPI 9/5/2019 31 thang 800 12,0% Tha ndi. Ky tinh lai dau: g0 0 sy C6 TSDB

12%. Cac ky sau: 4,3%
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01/03/2019

6/6/2019
22/05/2019
6/5/2019

18/04/2019
21/5/2019
17/04/2019
15/05/2019
13/05/2019
20/04/2019
16/04/2019
02/04/2019
21/03/2019
01/03/2019
15/01/2019
09/01/2019

13-18/06/2019

10/06/2019
14/06/2019

20-24/06/2019

12/06/2019
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3 Nam
2 Nam

18 thang

2 Nam
2 Nam

2 Nam

2 Nam

2 Nam
5 Nam

3 Nam

2 Nam
2 Nam
1 Nam

3 Nam
1 Nam
3 Nam
1 Nam
1 Nam
1 Nam
3 Nam
13 Théang
2 Nam
1 Nam
2 Nam
2 Nam

54 thang

18-30
thang
2 Ndm

1 Nam

5 Nam

80
200

1.500
494
497
300

80

80
0.1

400

1.000

1.000

380

200
1.000
2.000

1.100

599
100
1.150
370
200
300

5.336

150
300
500

660
150
200
600
247
500

200
700
499
500
50
18.962

300

300
235

100

50

12,0%
9,5%

10,35%
9,5%
9,5%
11,3%

10,0%

10,0%
5,0%

10,2%
10,5%

10,5%

10,0%

10,5%
0,0%
0,0%

9,8%

5,0%
0,0%
7,2%
9,5%
0,0%
11,0%

9%
9,5%
11,3%

10,0%
8,0%
0,0%
9,5%
8%
10,0%
10,53%
10,0%
8,8%
9,5%
0,0%
10,5%

10%

10%
11.5%-12%

9%

11%

+ LSHD VPB 12 thang

4 ky dau: 11,3%/nam.
Céc ky sau: 4% + LSTC
Tha ndi. N&m thir 2:
3,3%+LSTC

Ky dau: 10,2%. Cac ky
sau: 3,5% + LSTC

2 ky dau: 10,5%. Cac ky
sau: 4,5% + LSTC

2 ky dau: 10,5%. Cac ky
sau: 4,5% + LSTC

4 ky dau: 10%. Cac ky

sau: 3,5% + LSHD MB

12 thang

4 ky dau: 9.8%. Cac ky
sau tha ndi

CG dinh ky dau. Ky sau
tha néi bién 13i 2,3%
4 ky dau: 11,3%/nam.
Cac ky sau: 4% + LSTC

C6 dinh

2 ky dau: 10%. Cac ky
sau: LSTC + 2,25%
2 ky dau: 10%. Cac ky
sau: LSTC + 2,25%

Nam dau: 11%. Ky sau:
3,8% + LSTC

Tel: +84 4 3726 2600 - Fax: +84 4 3726 2601

6 thang/lan
6 thang/lan

3 thang/lan

12 thang/lan
12 thang/lan

3 thang/lan
6 thang/lan
6 thang/lan
12 thang/lan
3 thang/lan
3 thang/lan
3 thang/lan

6 thang/lan

3 thang/lan
3 thang/lan

12 thang/lan

6 thang/lan
12 thang/lan
3 thang/lan

6 thang/lan

3 thang/lan
12 thang/lan

6 thang/lan

3 thang/lan

3 thang/lan
6 thang/lan

12 thang/lan

12 thang/lan

TSDB: 26tr ¢4 phi€u VIC
von 1250 ty tai cty
NewVision

C6 TSbB

TSDB: quyén sir dung dat

TP chuyén ddi, khdng c6
TSbB

TSPB: cd phiéu NVL

TP Chuyén d6i

Co6 TSbB
TP chuyén ddi c6 TSPB

TP Chuyén d6i

TP Chuyén d6i

C6 TSbB

Co TSbB

Cé TSBbB

C6 TSbB
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CTCP Du lich
Thién Minh
Sovico
Holdings
CTCP Pau tu
AFG Pa Ning
CTCP Bong
Sen
CTCP Pau tu
Helios
CTCP Gami
HGi An
Sovico
Holdings
CTy Tu van
dau tu Vi
Thai
Cty khai thac
khoang san
NUi Phao
CTCP Cap
treo Ba Na
PQC
Convention

MSR

MSR
CTCP BMT
VSP Binh
Thuan II

CTCP Thuang
mai dau tu
san xuat HN

CTCP bau tu
va phat trién
du lich Phd
Quéc
NSC
TTC Edu

SBT
DGW
VPD
GIL

PC1

SAM
VHE
HSG
CMG
DNP
DNP
TTB

HEM
THI

REE

KOS

Tong

12/06/2019
29/05 - 19/06/2019
19/06/2019
17/06/2019
10/06/2019
12/6/2019

29/05 - 6/6/2019

3/6/2019

27-29/05/2019

29/05/2019
29/05/2019

28/05/2019
17/01/2019

23/05/2019

22/05/2019

20-22/05/2019

14/05/2019
9/5/2019

26/04/2019
25/04/2019
25/04/2019
21/04/2019
11/04/2019
11/04/2019
06/04/2019
04/04/2019
14/03/2019
13/03/2019
5/2/2019
13/03/2019
01/02/2019
31/01/2019
22/01/2019
02/01/2019

Ngu6n: HNX, StoxPlus, MBS.

Bloomberg: MBSV<GO>

5 Nam

15, 23,
30 Thang

3 Nam

1 Nam
3 Nam

1 Nam

6 Nam
4-6 Nam

10 Nam
3 Nam

100

500

450

400

1.500

650

300

18

1000

600

180

500
1.500

230

600

700

100
300

500
150
200
100
1.280
100
100
500
300
457
457
300
200
550
2.320
235

69.747

11%
11%
9%
12%

8,5%

10,45 -
11,5%

11%

8%

10-10,2%

10,3%
9,5%

10,2%
10,0%

10,5%

11,75%

Nam dau: 11%. Ky sau:
3,8% + LSTC

Co dinh

Nam dau:9%. Ky sau:
LSTC + 3%
C6 dinh
Ky dau: 8,5%. Ky sau:
LSTC + 3%
C8 dinh/Tha néi: LSTC +
4/4,5%

C6 dinh
C6 dinh

2 ky dau: 10%. Tha ndi:
3,1%-3,3% + LSTC

4 ky dau co dinh. Tha
ndi: 3,6% + LSTC
Nam dau: 9,5%/nam. Ky
sau: 2,6% + LSTC
2 ky dau: 10,2%. Tha
ndi: 3,3% + LSTC

4 ky dau, LS
coupon=3,5% + LSHD
24 thang cla MB
Nam dau: 11,75%/nam.
Ky ti€p theo: 4,25%
+LSHD 12T cla
Pvcombank

1 ndm dau: 10%/nam.
Sau do: 4% + LSHD 12
thang

C6 dinh
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12 thang/lan
6 thang/lan
12 thang/lan
3 thang/lan

12 thang/lan

6 thang/lan

6 thang/lan

6 thang/lan

3 thang/lan

1 thang/lan

6 thang/lan

3 thang/lan

3 thang/lan

3 thang/lan

12 thang/lan

6 thang/lan

6 thang/lan

6 thang/lan

12 thang/lan
6 thang/lan
6 thang/lan

Cé TSbB

C6 TSbB

TSDB: ¢6 phiéu MSR

Cé TSbB

TSBB: c6 phiéu MSR

C6 TSbB

TSBB: ¢6 phiéu VHM, bao
1anh thanh toan bdi
Vinpearl, TCPH dugc quyén
mua lai sau 12 thang

TP chuyén d6i: 32.000
ddng/c8 phan

C6 TSbB

www.mbs.com.vn



SAN PHAM

San pham nay dudc phat hanh hang tuén, tip trung vao céc van dé cua thi trudng trai phiéu Viét Nam. Trong bdo cdo nay, ching toi
gan k&t céc thdng tin kinh t& vi mé va su thay déi cla thi trudng tién t& véi thi trudng trai phi€u. MBS phat hanh bao cao nay, nhung
nhifng sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Chiing tdi cdm on khach hang da doc va guri phan hdi vé cac san pham cla chiing toi.

TRUNG TAM NGHIEN CcUU

Ching t8i cung cdp cac nghién cltu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién c(iu kinh t&€ dua ra cac bdo cdo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién té va thij trudng trai phiéu. B phan nghién clru c8 phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé cdng ty niém yét, bao
cao cOng ty tiém nang va bao cdo nganh. TT Nghién Clu ciing dua ra cac binh ludn va nhan dinh vé thi trudng thong qua ban tin la
The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bai Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chirng khodn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdéng ngirng phat trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhitng céng ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gém: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc md rdng va hoat dong cd hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khéac. Khach hang clia MBS bao gdm céc nha dau tu ca nhan
va t8 chic, cac td chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Céng ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS c6 ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé d& cd thé& cung cdp cho Khach hang cac san
pham va dich vu phl hgp ma rét it cdc cdng ty chitng khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la

e  COng ty moi gidi hang dau, dirng dau vé thi phan méi gidi tr nam 2009;

e  Cdng ty nghién clru cb tiéng ndi trén thi trudng véi dbi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap cac san phdm
nghién ctru vé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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	6 tháng đầu năm, đã có 70 nghìn tỷ đồng TPDN được phát hành, trong đó nhóm ngành ngân hàng, bất động sản chiếm tỷ trọng lớn nhất, lần lượt 36,8% và 28,3% tổng lượng TPDN phát hành. Nhóm ngành ngân hàng dẫn đầu phát hành trái phiếu, đạt 25,7 nghìn tỷ đ...
	Nhóm ngành bất động sản, xây dựng, hạ tầng đứng thứ hai về lượng trái phiếu phát hành với 19,7 nghìn tỷ đồng, chiếm 28,3% tổng lượng TPDN phát hành từ đầu năm. Lĩnh vực kinh doanh BĐS, XD là nhóm ngành thường có tỷ lệ vốn vay cao, đang phải tìm đến kê...
	Hình 18. Quy mô thị trường trái phiếu Việt Nam       Hình 19. Dư nợ trái phiếu đến Q1/2019
	Hình 20. Quy mô các thị trường trái phiếu    Hình 21. Dư nợ thị trường trái phiếu Việt Nam từ 2009
	Nguồn: ADB, MBS.     Nguồn: ADB, MBS.
	Hình 22. Phát hành TPDN từ đầu năm 2019
	Nguồn: HNX, StoxPlus, MBS.
	SẢN PHẨM
	Sản phẩm này được phát hành hàng tuần, tập trung vào các vấn đề của thị trường trái phiếu Việt Nam. Trong báo cáo này, chúng tôi gắn kết các thông tin kinh tế vĩ mô và sự thay đổi của thị trường tiền tệ với thị trường trái phiếu. MBS phát hành báo cáo...
	TRUNG TÂM Nghiên cỨU
	CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHoán MB (MBs)
	MBS tự hào được nhìn nhận là
	 Công ty môi giới hàng đầu, đứng đầu về thị phần môi giới từ năm 2009;
	 Công ty nghiên cứu có tiếng nói trên thị trường với đội ngũ chuyên gia phân tích có kinh nghiệm, cung cấp các sản phẩm nghiên cứu về kinh tế và thị trường chứng khoán; và
	 Nhà cung cấp đáng tin cậy các dịch vụ về nghiệp vụ ngân hàng đầu tư cho các công ty quy mô vừa.
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