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Bao cao thi truong trai phiéu doanh nghiép Quy 1, 2020

Quy 1/2020 chirng kién 47.102 ty déong TPDN duoc phat hanh thanh cong, ting 4%
so vdi cung ky nam ngodi. Ky han binh quan cdc trai phiéu phat hanh trong ky la 3,7
nam, trong khi 1di sudt binh quan la 10,1%/nam. Trai phiéu cua nhom bat déng san
chiém 63% Iluong phét hanh, déng thoi ciing cé mat bang 13i suét cao nhat, khodng
10,7%/nam. Du’ thao nghi dinh sia déyi, bé sung nghi dinh 168/2018/NP-CP vé viéc
phat hanh TPDN hira hen sé dam bao an toan hon cho thi truong.
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Thi trueng Trai phi€u doanh nghiép

Dich Covid-19 khién nhiéu doanh nghiép gap nhiéu th(r thach, vi vay hoat dong phat hanh
TPDN ciing tang trudng chi khiém ton, chi tdng 4% so vai cung ky nam 2019. Trong quy 1, c6
63 doanh nghiép phat hanh 47.102 ty déng trai phiéu trong tdng s6 63.914 ty d6ng dugc chao
ban, dat ty |é phat hanh 73%. Ky han trung binh cla cac trai phi€u phat hanh la 3,7 nam, thap
hon so véi mirc binh quan nam 2019 la 4,08 ndm. M3t bang l3i sudt sudt binh quan khoang
10,1%/ndm.

Cac doanh nghiép kinh doanh bat dong san phat hanh t&i 29.857 ty dong trai phi€u, chi€ém
63% lugng trai phi€u phat hanh trong quy. Mt bang Idi sudt binh quén cla trai phi€u tir nhém
nay cling cao nhat, 10,7%/n&m. Mot Iy do dé cac doanh nghiép nhdm nay ting cudng phat
hanh trai phi€u la do quy dinh mdi cia NHNN da si€t chat kénh vay von qua ngan hang cho
muc dich kinh doanh bat déng san. Ngoai ra, trong giai doan dich bénh, cac ngan hang cang
phai tdng cudng ki€m soat hd sc vay von chit ché& nhdm han ché ng xau, cac doanh nghiép béat
dong san mudn cd cdu ng cling sé tim dén kénh trai phiéu.

Trong khi ndm 2019 nhém Ngén hang phat hanh t&i 37% Iugng trai phi€u trén thi trudng, thi
trong quy 1 ndm 2020 mdi chi cé von ven 2 ngan hang la TPB va ACB huy dong thanh cdng
940 ty dong qua kénh nay, chi€ém han 2% lugng trai phi€u dugc phat hanh. Trai phi€u nhom
Ngan hang cé ky han trung binh dai nhat la 7,7 nam, gap doi so vdi ky han binh quan ca thi
trudng trong khi 13i sudt trung binh la 9,3%, thdp hadn so véi binh quan. Trong cac quy tiép
theo cac ngan hang du kién sé tang cudng phat hanh trai phiéu do nhu cau tang vén huy dong
ky han dai, cai thién ty Ié s dung v&n ngdn han cho vay trung dai han nh&t 1a cdc NHTM thudc
s@ hitu ctia nha nudc dé tuan thu quy dinh mdi cia NHNN.

Trai phiéu ctia cac Cong ty chimg khoan nhu thudng Ié van cé ky han ngén va I&i suét tuong

Thuat ngl viet tat ddi thap, chi yéu dé phuc vu muc dich cho vay margin. Ky han binh quan trai phiéu phat hanh

TPDN: Trai phiéu doanh b&i nhém nay 1a 2 ndm va |3i sudt 8,6%, thap hon 1,5% so Vi lai suét binh quan.
nghiép

_ R . . Trong thdi gian t&i, Chinh phi s& ban hanh nghj dinh mdi sira ddi, b8 sung cho nghi dinh
NH,NN' Ngan hang nha 163/2018/ND-CP quy dinh vé viéc phat hanh TPDN. Theo du thao, mot s6 quy dinh mdi sé
nuwoc kim soat viéc phat hanh TPDN nhu: cac t8 chlic phat hanh can c6 thdi gian hoat ddng tdi
NHTM: Ngan hang thwong thi€u 1 ndm, bao cdo tai chinh ndm lién k& trudc phai dugc kiém todn, thanh toan ddy du gbc
mai va lai cac khoan ng dén han trong 3 nam lién ti€p trudc khi phat hanh, du ng TPDN phat hanh

riéng lé tai thdi diém phat hanh khdng vugt qua ba (03) [an vén chl s& hitu theo bdo céo tai
chinh quy gan nhat. Ngoai ra, du thao cling quy dinh cac dgt phat hanh TPDN phai cach nhau
t6i thi€u 6 thang.
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Hinh 1. Khdi lugng TPDN dudc chao ban va phat hanh Hinh 2. L3i suat trung binh trai phi€u phat hanh nam 2020
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hgp.

Hinh 3. Ky han trung binh trai phi€u phat hanh nam 2020 Hinh 4. Co cau nhém nganh phat hanh TPDN tir dau nam
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hap.
Hinh 5. Quy mé cac thi trudng trai phiéu (% GDP 2019)
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Hinh 6. Du ng thi trudng trai phiéu Viét Nam cac quy
(nghin ty dong)

3000

= B3t dong
san

= Khac

u TPCP TPDN

2500

2000
1500
1000

LLLEEE]

500
Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020

Ngubn: ADB.



Fi)‘(’;EiTl:grme - MBSecurities

Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u khai lurgng I6n nhat tir dau nam

T8 chiic phat hanh Ky han TB (nam) Gia tri (ty dong) Lai suat trung binh
TNR HOLDINGS Viét Nam 4 6.786,4 10,9%
MSN 3 5.000 9,3%
Vinfast 3 4.585 10,0%
Sovico Holdings 3 4.000 11,0%
Golf Thién budng 10 2.681 11,5%
CII 2,7 2.470 11,0%
M3t Trdi Ha Long 1 2.000 8,0%
City Garden 2 1.598 11,5%

NOVA FINAL SOLUTION 4 1.350 N/A

Bat dong san Bong Ducng 4 1.200 12,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u cé lai suat cao nhat tir dau nam

T6 chirc phat hanh Ky han TB (ndm)  Gia tri (ty dong) Lai suat
Co6ng ty C8 phan Pau tu ID] Viét Nam 3 9,4 13,0%
Coéng ty C6 phan Thuy Pién Nam La 3,5 100 13,0%
F88 1 43,2 12,5%
Anh Dudng Hoa Binh 1 50 12,0%
bia 6¢c Hung Phu 4 400 12,0%
Cong ty C6 phan Pau tu B4t dong san Péng Ducng 4 1.200 12,0%
Apec Land Hué 2 18,4 12,0%
Dbau tu Xay dung Phi Thugng 1 1.000 11,5%
Sunshine Marina Nha Trang 1 500 11,5%
CMX 1 100 11,5%
City Garden 2 1.598 11,5%
CC1 3 300 11,5%
Khai Hoan Land 3 200 11,5%
Golf Thién budng 10 2.681 11,5%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.

Hinh 9. Danh sach trai phi€u phat hanh trong Quy 1

T6 chirc phat hanh Ngay phat hanh Gia tri (ty dong) L3i suat Ky han (thang)
1 CTCP Xang dau HFC 31/03/20 17,43 N/A 12
2 CTCP Cang Quadc té Lao Viét 31/03/20 0,01 10,5% 120
3 CTCP Thay Dién Nam La 31/03/20 100 13,0% 42
4 Téng CTCP Thiét bi dién Viét Nam 31/03/20 300 10,0% 24
5 CTCP Tap doan Masan 30/03/20 2.000 9,3% 36
6 CTCP Trung Nam 27/03/20 600 10,5% 36
7 Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 26/03/20 43 9,5% 84
8 CTCP Tu van Quan ly va bau tu bo 26/03/20 200 10,0% 36
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T6 chirc phat hanh Ngay phat hanh Gia tri (ty dong) L3i suat Ky han (thang)
9 CTCP Chtfng khoan Everest 25/03/20 39,90 10,0% 12
10 CT‘CP Thuong mai - Du Lich - Dau tu Cu Lao 25/03/20 250 9.2% 24
Cham
11 CTCP Chting khoan Rong Viét 23/03/20 399,54 9,0% 12
12 CTCP Hung Thinh Land 20/03/20 500 11,0% 36
13 Cong ty TNHH Thé Vudng 20/03/20 50 8,0% 12
14 CTCP Tap doan Sovico 19/03/20 100 11,0% 36
15 CTCP bau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM 19/03/20 220 11,0% 36
16 CTCP Tap doan Sovico 18/03/20 50 11,0% 36
17 CTCP Tap doan Dau tu bia 6c No Va 18/03/20 400 10,5% 12
18 CTCP Bat dong san Khai Hoan Land 18/03/20 120 11,5% 36
19 CTCP Tap doan Sovico 17/03/20 100 11,0% 36
20 CTCP bau tu Bat dong san Bong Ducng 17/03/20 300 12,0% 48
21 CTCP Tap doan Sovico 16/03/20 200 11,0% 36
22 CTCP Phét trién bia Oc Song Tién 16/03/20 200 11,0% 72
23 CTCP bau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM 13/03/20 2.000 11,0% 36
24 CTCP ADEC 13/03/20 300 11,0% 12

CTCP Dau tu Phat trién B4t Pong San TNR

25 HOLDINGS Viét Nam 13/03/20 1.962,60 10,9% 60
26 CTCP bau tu Bat dong san Bong Duong 13/03/20 100 12,0% 48
27 CTCP Tap doan Sovico 13/03/20 50 11,0% 36
28 CTCP NOVA FINAL SOLUTION 13/03/20 1.350 N/A 48
29 CTCP Tap doan Sovico 12/03/20 100 11,0% 36
30  Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 12/03/20 64,40 9,5% 84
31 CTCP bau tu Bat dong san Bong Ducng 12/03/20 200 12,0% 48
32 CTCP Phét trién Dia Oc Song Tién 12/03/20 400 11,0% 72
33 CTCP Tap doan Sovico 11/03/20 100 11,0% 36
34 CTCP bau tu Bat dong san Bong Ducng 11/03/20 200 12,0% 48
35 CTCP bau tu Bat dong san Bong Ducng 10/03/20 400 12,0% 48
36 CTCP Tap doan Sovico 10/03/20 200 11,0% 36
37 CTCP CAMIMEX Group 10/03/20 100 11,5% 12
38 CTFP Thuang mai - Du Lich - Dau tu Cu Lao 10/03/20 175 10,0% 36
Cham
39  CTCP Tap doan Sovico 09/03/20 150 11,0% 36
40  CTCP Tap doan Masan 09/03/20 3.000 9,3% 36
41  Cong ty TNHH Mat Trgi Ha Long 07/03/20 2.000 8,0% 12
42 CTCP Tap doan Sovico 06/03/20 50 11,0% 36
43  Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 05/03/20 50,90 9,5% 84
44 CTCP Tap doan Sovico 05/03/20 300 11,0% 36
45  CTCP Tap doan Sovico 04/03/20 50 11,0% 36
46  Tdng Codng ty Phat trién D6 thi Kinh Bic 04/03/20 200 10,8% 18
47 CTCP Dau tu ID] Viét Nam 04/03/20 9,41 13,0% 36
48 CTCP Tap doan Sovico 03/03/20 100 11,0% 36

49  CTCP bau tu va cho thué tai san TNL 03/03/20 998,30 10,9% 60
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T6 chirc phat hanh Ngay phat hanh Gia tri (ty dong) L3i suat Ky han (thang)
50 g‘iI;CP DAu tu’ va Phat trién Bt ddng san An 03/03/20 - 11,0% ”
51 CTCP Hung Thinh Land 03/03/20 500 11,0% 36
52 Cdng ty TNHH Phat trién Phd My Hung 02/03/20 900 7,2% 77
53 CTCP Chting khoan IB 02/03/20 200 9,5% 36
54 CTCP Tap doan Sovico 02/03/20 50 11,0% 36
55 TPS Thanh Phong 02/03/20 30,10 N/A 13
56 CTCP bia Cau 29/02/20 283 9,2% 24
57 CTCP Tap doan Sovico 28/02/20 200 11,0% 36
58 CTCP Tap doan Dat Xanh 28/02/20 100 11,0% 12
59 MIRAE ASSET 28/02/20 500 8,0% 24
60 F88 28/02/20 43,19 12,5% 12
61 CTCP Nang lugng Bac Ha 27/02/20 100 10,5% 24
62 CTCP Nang lugng Bac Ha 27/02/20 100 10,5% 36
63 CTCP Tap doan Sovico 27/02/20 100 11,0% 36
64 CTCP Tap doan Sovico 26/02/20 100 11,0% 36
65 CTCP Bat dong san Khai Hoan Land 25/02/20 80 11,5% 36
66 CTCP bau tu budng Mat Trdi 24/02/20 100 10,0% 24
- EI'L(;P DAau tu' va Phat trién Anh Duong Hoa 24/02/20 . 12,0% >
68 CTCP Dau tu Hai Phat 20/02/20 166 11,0% 18
69 CTCP Tan Hoan Cau Bén Tre 18/02/20 430 10,0% 144
70 CTCP Chttng khoan K§ Thugng 17/02/20 18,66 8,2% 24
71 Tdng Cdng ty Xay dung s6 1 - CTCP 14/02/20 300 11,5% 36
7 CTACP bau tu Xay dung Ha tang va Giao 14/02/20 100 10,0% 36
thong
73 Ngan hang Thuong mai C6 phan Tién Phong 13/02/20 297,20 9,5% 84
CTCP Dau tu Phét trién B4t Dong San TNR
74 OLDINGS Viét Nam >ng 13/02/20 1.942,90 10,9% 60
75 CTCP Sunshine Marina Nha Trang 12/02/20 150 11,5% 12
76  CTCP DAu tu va Phat trién Dién Yén Bai 12/02/20 60 10,5% 90
77 CTCP Sunshine Marina Nha Trang 11/02/20 200 11,5% 12
78 CTCP Hung Thinh Incons 10/02/20 300 11,0% 18
79 CTCP Sunshine Marina Nha Trang 10/02/20 150 11,5% 12
80  CTCP Bat dong san Wonderland 07/02/20 500 11,0% 24
81  CTCP Tap doan Sovico 07/02/20 100 11,0% 36
82 Cong ty TNHH Khu du lich Vinh Thién budng 06/02/20 166 11,0% 12
83  CTCP Tap doan Sovico 03/02/20 600 11,0% 36
84 CTCP Dich vu Cap treo Ba Na 31/01/20 100 0,0% 96
85  CTCP Tap doan Sovico 31/01/20 200 11,0% 36
86 CTCP Tap doan Sovico 30/01/20 150 11,0% 36
87 CTCP Dau tu Phat trién B4t Dong San TNR 25/01/20 1.441 40 10,9% %

HOLDINGS Viét Nam
88  Dau tu Binh Dudng 22/01/20 150 11,0% 24
89  CTCP Tap doan Sovico 22/01/20 50 11,0% 36
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T6 chirc phat hanh Ngay phat hanh Gia tri (ty dong) L3i suat Ky han (thang)
90 CTCP Tap doan Sovico 21/01/20 300 11,0% 36
91 CTCP BCG Land 21/01/20 150 11,0% 60
92 CTCP Tap doan Sovico 20/01/20 50 11,0% 36
93 CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam 20/01/20 300 10,1% 36
94  CTCP P4u tu Xay dung Phli Thugng 17/01/20 100 11,5% 12
95 CTCP Tap doan Sovico 17/01/20 100 11,0% 36
96 CTCP Dau tu Con Cung 17/01/20 41 8,0% 12
97 CTCP Pha Tai 16/01/20 60 9,0% 60
98  CTCP P4u tu Xay dung Phli Thugng 16/01/20 100 11,5% 12
99  Ngan hang Thuang mai C6 phan Tién Phong 16/01/20 254,80 9,5% 84
100 Cong ty San xuat va Kinh doanh Vinfast 16/01/20 4.585 10,0% 36
101  CTCP Tap doan Sovico 16/01/20 50 11,0% 36
102  CTCP Tap doan Sovico 15/01/20 200 11,0% 36
103  Apec Land Hué 15/01/20 18,40 12,0% 24
104 CTCP bau tu Xay dung Phu Thugng 15/01/20 200 11,5% 12
105 CTCP Pau tu Xay dung Phu Thugng 14/01/20 300 11,5% 12
106  CTCP Tap doan Sovico 14/01/20 100 11,0% 36
107  CTCP Pau tu Xay dung Phu Thugng 13/01/20 300 11,5% 12
108 CTCP Tap doan Sovico 13/01/20 100 11,0% 36
109 CTFP Thuang mai - Du Lich - Dau tu Cu Lao 10/01/20 125 10,0% 36
Cham
110  CTCP Chdng khoan MB 07/01/20 240 8,5% 36
111 Ngan hang Thuong mai C6 phan A Chau 07/01/20 230 8,5% 120
112 CTCP B.0.O Nudéc Tha burc 03/01/20 70 8,5% 36
CTCP Dau tu Phat trién B4t Pong San TNR
113 HOLDINGS Viét Nam ong 03/01/20 1.439,50 10,9% 36
114  CTCP Pau tu bia 6¢c Hung Phu 03/01/20 400 12,0% 48
115  CTCP Phét tri€n Golf Thién Budng 02/01/20 2.681 11,5% 120
116  CTCP Pau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM 02/01/20 250 11,0% 24
117  CTCP City Garden 02/01/20 1.598 11,5% 24

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.
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SAN PHAM

San pham nay dugc phat hanh mot quy mét [an, tap trung vao cac van dé cla thi trudng trai phiéu Viét Nam. Trong bdo cdo nay, ching
tdi gan két cac thong tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién t& vai thj trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung
nhitng sai sét néu c6 thudc vé tac gid. Ching t6i cdm an khach hang da doc va guri phan hdi v& cac san pham clia ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cdp cac nghién cu kinh t& va ¢6 phiéu. B phan nghién c(u kinh t& dua ra cic bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién t& va thij trudng trai phiéu. Bd phan nghién clfu cd phiéu chiu trach nhiém cac bao cdo vé cdng ty niém yét, bao
cao cong ty tiém nang va bdo cao nganh. TT Nghién Clfu cling dua ra cac binh ludn va nhan dinh vé thi truGng thong qua ban tin
hang ngay.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Iap tir thang 5 nam 2000 bai Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chitng khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngirng phat trién, MBS d3 trd thanh mdt trong nhitng cong ty chitng khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gém: moéi gigi, nghién cru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién ludc khac. Khach hang clia MBS bao gbm céc nha dau tu cd nhan
va t8 chirc, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC). MBS c6 ngudn
luc 16n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé c6 thé cung cdp cho Khach hang cc san phdm va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng
ty chitng khoén khac ¢é thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e CONng ty moi gidi hang dau, dirng dau vé thi phan mai gidi tlr nam 2009;

e (Cdng ty nghién cltu co tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cdp céc san phadm
nghién cru vé kinh té va thij trudng chiing khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s8 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 24 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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