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e Chi sd PMI san xuéat cao nhat tir ddu nam, dat 52,5 diém trong thang
04.

« Kim ngach xuat khau ting truéng 6,8% trong 04 thang dau nam,
yéu haon so v8i mirc tang truéng 20,3% 4T2018 do nhu cau thé gidi
suy giam.

e Vén dau tu truc ti€ép nudc ngoai cao nhat trong 04 nam, tdng von
dang ky dat 5,3 ty USD, FDI giai ngan la 5,7 ty USD.

¢ Doanh thu ban Ié tiép tuc xu hudng tang truéng bén virng, dat 400
nghin ty trong thang 04, tang truéng 11,9%.

¢ NSNN thang du 44.600 ty dong 04 thang dau nam.

« Gia dau thé gidi ting manh do cing thing dia chinh tri day gia xing
trong nudc tang 14,5% trong thang 04, tao ap luc tang chi so gia
tiéu dung.

e CPI thang 04 tang 2,93% so v@i cling ky 2018 du@i tac dong cua gia
xang, gia dién tang, va ky vong sé chiu ap luc I6n hon khi gia nguyén
liéu dau vao, gia hang héa dich vu diéu chinh tuong rng trong
nhirng thang con lai ciia nam 2019.

e Ty gia VND giao dich trén thi truéng tang manh trén 100 dong lén
mat bang méi 23.300 dong/USD.
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San xuat cong nghiép
Chi s0 san xuat cong nghiép IIP thang 04 tang 9,3% so véi cung ky 2018

Nganh cong nghiép ché bién, ché tao Viét Nam chi chiém 15,33% GDP (2017) theo World
Bank, thap hon kha nhiéu so vdi cac nudc trong khu vuc nhu Thai Lan 27%, Myanmar 24%,
Malaysia 22%, Han Qudc 28%, Trung Qudc 27% GDP, vi vay, du dia tédng trudng cla nganh
con rat I18n. Linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao lién tuc tang trudng 2 con so tur 2014,
thang 04/2019 ti€p tuc tang trudng bén viing 10,53% so vai cung ky 2018.

Poéng gop cho mirc téng nay phai k& dén téc do téng trudng dn tugng clia nganh cdng nghiép
phu trg cho cac nganh dét may da gidy, san xudt 13p rap 6td. Cac nganh san xudt may cho
nganh dét may, da trong thang 04 da tang 28% so vdi cung ky, 4T2019 tang 18,2%, san xuat
vai sgi thang 04 tang 15,6% so vdi nam ngoai. Cac nganh phuc vu cho linh vuc san xudt 6to,
xe c6 dong ca chlng kién téc dd tang trudng manh mé: san xudt pin dc quy trong thang 04
tang manh 37,6%, 04 thang dau nam linh vuc nay da tdng xap xi 20% so vdi cung ky 2018,
trong khi do linh vyc san xuat phu tung va cac bé phan cho xe cé déng co tang 19,8% YoY.

Nganh cong nghiép phu trg tap trung cung cap nguyén liéu san xuat, linh kién, phu ting cho
linh vuc san xuat, cd tAm quan trong I6n véi qua trinh cdng nghiép hod clia Viét Nam. Theo T6
chirc xdc ti€n mau dich Nhat Ban JETRO, Viét Nam co ty |é ndi dia hod nguyén vat liéu, linh
kién san xudt chi 8 mirc 36%, trong khi dd ty I1é nay & Thai Lan la 57% va Trung Qudc la 68%.
Quyét dinh 68/2017/QD-TTg cla chinh pht dua ra muc tiéu nang ty 1€ noi dia hoad clia nganh
cong nghiép phu trg cho cac linh vuc san xuat thiét bi dién tir, cd khi ché tao, dét may giay da,
linh vuc cong nghé cao va san xuat xe cd dong ca 1én mic 45% - 65% trong giai doan 2016 -
2025.

Chinh pht da dua ra cac chinh séach tao diéu kién cho ngudn von dau tu’ phat trién nganh céng
nghiép phu trg nhu’ mién tién thué dat trong vong 7 ndm, (11 ndm d6i véi cac du an dau tu
vao cac lang nghé va cac du an k¥ thuat ha tang khu cong nghiép phu trg), mién trir thué thu
nhap doanh nghiép (TTNDN) trong 04 nam dau, giam 50% thu€ TNDN cho 09 nam ti€p theo
va dua ra muic thué uu dai 10% thay vi 20% cho 15 nam sau do.

Vdi dong von FDI chay manh vao Viét Nam, "cdng xudng clia chau A" trong tuang lai gan, cac
tap doan san xuat da qudc gia I6n nhu Samsung, LG, Foxconn, Intel, Microsoft dau tu vao Viét
Nam, viéc phét trién nganh cong nghiép hd trg dé Iam gidm chi phi, rdi ro nhap khau nguyén
liéu, linh kién san xudt 1a dinh hudng quan trong sé ti€p tuc nhan dugdc su’ hd trg tir chinh phu,
ddng gdp cho da tang trudng bén vitng clia nganh céng nghié€p san xuat trong nudc.
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Hinh 1. Chi s6 san xuat cong nghiép thang 04
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Nguodn: TCTK.

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) cao nhat tir dau nam

Chi s6 PMI san xuét ctia Viét Nam tiép tuc da phuc hdi ctia thang 03 tir mirc 51.9 diém lén 52.5
diém trong thdng 04, mUic cao nhét trong 04 thang trd lai day. Siic khoe cua linh vuc san xuét
d3 dudc cai thién nhd s§ lugng don hang méi va don dit hang xuét khdu tiép tuc da tng
trudng bén viing tur thang 03 khi nhu cau cta khach hang da dugc cai thién. S6 lugng dan
hang tdng d& dan dén nhu cau tuyén dung ting Ién [An dau tién trong ba thang.

San lugng san xuat tang, doanh nghiép tu tin han trong viéc gia tang tén kho nguyén liéu dau
vao, ton kho thanh pham cling gia tdng nhung véi tdc dd thdp khdng dang quan ngai. Gia
nguyén liéu san xudt tdng manh nhét ké tir thang 11 ndm ngodi do mic tdng chung cla gia
nguyén liéu tho trén thi trudng qudc t&, tuy nhién, cac doanh nghiép san xudt van tiép tuc duy
tri gia ban do dugc bl dap bdi s6 Iugng don hang cao. Thdi gian giao hang clia cac nha cung
cdp tuy c6 mot vai su tri hodn do nhu cau nguyén liéu I6n nhung van dap (ing dudc yéu cau
ctia doanh nghiép.

Bloomberg: MBSV<GO> Tel: +84 4 3726 2600 - Fax: +84 4 3726 2601 www.mbs.com.vn



Hinh 2. Chi s6 nha quan tri mua hang — PMI cua Viét Nam
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Nguon: Nikkei — IHS Markit.

Hinh 3. Chi s6 PMI cila mét s6 qudc gia trong khu vuc
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Nguon: Bloomberg.
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Hoat dong thuong mai

Xuét khiu ting truéng yéu trong 04 thang dau nam do nhu ciu thé gidi suy
giam

Téng kim ngach xuét nhap khdu hang héa 472019 Ia 156,8 ty USD, ting trudng 8,5%,. Kim
ngach xuét khiu thang 04 dat 19,9 ty USD, téng 8,3% so vdi cling ky, nhu' vay tinh dén thang
dau tién Q2/2019, Viét Nam xuét khdu hang hda tri gia 78,76 ty USD, ting 6,8% so vdi clng
ky 2018, toc do tang trudng da suy giam kha manh so vGi mic tdng trudng trung binh 16,8%
4 thang dau nam trong giai doan 2010-2018, va khi so vGi mUc tang truéng 20,3% 472018 va
16% 4T2017. Trong khi d6, gia tri nhap kh&u thang 04 la 20,6 ty USD, 4T2019 kim ngach nhap
khdu hang héa dat 78 ty USD, téng 10,4% so véi cling ky. Can can XNK tinh dén thang 04 13
710 triéu USD.

La qudc gia san xuat trén 60% lugng dién thoai cia Samsung, hdng san xuat BDTDD I6n nhat
thé& gidi, xuat khdu DTDD tiép tuc la mdt hang xuat khau chu luc clia Viét Nam, chiém trén %
ty trong kim ngach xuét kh&u trong thang 04/2019. Viét Nam la nudc xuét khiu dién thoai di
ddng 16n thr 02 thé gidi sau Trung Qudc (141 ty USD ndm 2018). Gid tri xuét khiu dién thoai
di dong cua Viét Nam nam 2018 la 49 ty USD, tang trudng binh quan 21%/ndm giai doan
2014-2018. Tuy nhién, do anh hudng clia sy suy giam tang trudng nhu cau dién tir tiéu dung
toan cau, 04 thang dau ndm 2019, gia tri xu&t khdu mat hang BDTDD da gidm 0,2% so véi cling
ky, dat 16 ty USD.

Gia tri mot s6 mat hang nong, thily san giam manh trong thang 04 so vdi clng ky: thly san (-
9%), diéu (-21,1%), ca phé (-24,7%), gao (-29,6%). Cac mdt hang tang manh vé gia tri xuat
khau: go (+22,5%), hda chét (+28,2%), rau qua (+126,7%).

Cac mat hang nhap khdu chinh 4T2019: may tinh, linh kién dién t&r dat 15,8 ty USD (chiém
20% kim ngach nhap khu) téng 20%, may mdc thiét bi nhap khdu 11,6 ty USD, ting 15,2%,
nhap khau vai dat 4,1 ty USD, ting 8%, 6t 1a 2,4 ty USD, ting 95,6%, dién thoai va linh kién
nhép khau 3,6 ty USD, giam 15,5%.

Hinh 4. Gia tri xuat — nhap khau so véi GDP
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Nguon: Bloomberg, MBS.
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Hinh 5. Cac mit hang xuét khau cua Viét Nam (ty USD)
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Ngudn: TCTK, MBS téng hap.

My tiép tuc 13 thi trudng xudt khdu hang hda 16n nhat Viét Nam k& tir ndm 2014, dat 46,9 ty
USD ndm 2018, chiém 23% ty trong xuét khiu cta nudc ta. Tuy nhién, tdc dd tdng trudng
xuét khdu vao thi truding My cé dau hiéu suy giam nhitng ndm gan day, trong khi do, chi trong
vong 3 ndm, kim ngach xuét khdu hang hda vao Trung Quéc da tang trudng 249%, dat 41,2 ty
USD, chi diing sau My va EU. Tinh dén thang dau Q2/2019, hang hoéa xuét khdu vao My chiém
23%, EU diing th( 2: 27%, tiép d6 1a Trung Qudc, ASEAN, Han Qudc véi kim ngach xuét khau
chiém [an lugt 13%, 11% va 8% tdng gia tri xuadt khdu. Tuy nhién, s8 liéu xudt khdu sang
Trung Quéc chua phan anh dugc tinh trang Viét Nam dang tré thanh diém trung chuyén tam
nhap — tai xudt cac mdt hang bi Trung Qudc danh thué€ cao do chién tranh thuong mai My -
Trung (nhu néng san, thit Ign, thit bd) da nhap khau qua Viét Nam rdi tir cac dudng ti€u ngach
tai xuat sang Trung Quadc.

Hinh 6. Ty trong cac mat hang xuat khau Hinh 7. Cac thi trudng xuét khau chinh
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Nguon: TCTK. Nguon: Customs.
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Pau tu

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai cao nhat trong 04 nam, tong von ding ky
dat 5,3 ty USD, FDI giai ngan dat 5,7 ty USD

FDI dén thdi diém 20/04/2019 da thu hit 1.082 du &n cip phép mdi véi v6n dang ky 5,3 ty
USD, tang 50,4% so vGi cling ky 2018. V6n FDI giai ngan trong thang 04 dat 5,7 ty USD, téng
7,5% so véi cung ky ndm 2018. Trong do, nganh cdng nghiép ché bién ché tao tiép tuc la diém
dén chinh cta dong vén FDI, chiém ty trong 2/3 téng vn dang ky cap mdi, dat 3,96 ty USD.
KE dén la nganh kinh doanh bat dong san dat 529 triéu USD, chiém 9,9% von FDI dang ky
thang 04. Trong thang 04, Trung Qudc dan ddu dong von dau tir vao Viét Nam vdi 1,32 ty
USD, chiém 24,6% téng v6n déng ky cdp mdi, ding th(r hai Ia nha du tu Singapore vdi 700
triéu USD, chiém 13,1%.

Quan ngai vé viéc chién tranh thuong mai My-Trung tai khéi dong khi téng théng My Donald
Trump tuyén b6 sé tang gap doi mirc thué ap lén 200 ty USD hang hda Trung Qudc, tir 10%
lén 25% va sé ap thém mdc thu€ 25% Ién 325 ty USD hang hda khac. Cdng thang thuang mai
s8 |4 dong luc diy cac dong vén dau tu’ san xust tir Trung Qudc tim dén cac quéc gia khac
trong khu vuc, trong dé Viét Nam sé ti€p tuc dugc ky vong la dat nudc hudng Igi chinh nhg vi
tri dia ly va hé thdng chinh tri kha tuong dong.

Hinh 8. Linh vuc thu hat dong von FDI Hinh 9. Cd cau nha dau tu theo qudc gia
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Nguon: Cuc dau tu nuéc ngoai. Ngu6n: Cuc dau tu nudc ngoai.

Tiéu dung

Doanh thu ban lé tiép tuc xu huéng tang truéng bén virng, dat 400 nghin ty
trong thang 04, tang trudéng 11,9%

Ca ciu dan sb tré vdi trén 50% dan s6 dang trong dd tudi lao dong, tdng trudng luong trung
binh hang nam 10,6% giai doan 2010-2017, tang trudng s6 lugng khach du lich qudc té la
19.9% (2018), ti€p tuc la cac yéu t& hd trg da tdng trudng trung binh 14,2%/ndm giai doan
2010 — 2018 cua nganh ban & Viét Nam. Doanh thu ban Ié thang 04 dat 399 nghin ty dong
(17,14 ty USD), ting trudng 11,9% so vdi cling ky, 4T2019 dat 1,58 triéu ty dong (68 ty USD).
Trong dd, doanh thu ban Ié hang hda dat 1,22 triéu ty dong (52,2 ty USD) 4T2019, tang
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14,7% YoY, chiém 76,8% t6ng doanh thu. M(c tdng trudng cao nhat & cac mat hang kim loai
va da quy, gb va VLXD, thuc pham, do gia dung va hang may méc. Thang 04/2019, lugng
khach qudc té dén Viét Nam dat 1,47 triéu ngudi, tang 9,5% so vdi clng ky, tdng doanh thu
dich vu du lich 1én 14,9 nghin ty dong (4T2019), tang trudng 15,3%. B Cong Thuang du’ bao
tang trudng doanh thu ban 1é hang hda va dich vu tiéu dung sé dat muc binh quan 14%/nam
giai doan 2021-2025, & mirc 11 triéu ty dong (485 ty USD) vao nam 2025.

Hinh 10. Tang truéng doanh thu ban lé.
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Ngudn: TCTK.

Chi tiéu cua chinh phu
NSNN thang du’ 44.600 ty dong 04 thang dau nam

Trong Q1/2019, thdng du NSNN dat 65.400 ty dong, 04 thang dau nam (tinh dén ngay
15/04/2019) ngan sach thing du 44.600 ty déng. Trong dd, tdng thu ngén sach la 421 nghin
ty dong, bang 29,8% du toan ndm, trong d6 thu ndi dia chiém 80,1%, dat 337.300 ty dong.
Téng thu NSNN trong Q1 ting trudng 13,2% so véi Q1/2018, nhd ngudn thu ndi dia ting
13,8% va thu tir xudt nhdp khau ting 17,7%. Tong chi NSNN [a nra déu thdng 04 1a 60,8
nghin ty dong va Q1/2019 la 315,6 nghin ty (tdng 7,6% so vdi cung ky) trong dé chi dau tu
phat trién tdng manh 32,4%. Q1/2019, tong thu NSNN da dat 27% k& hoach du toan ndm
2019 Quéc Hbi phé duyét, trong dé muc téng chi dat 19,3% k& hoach ndm.
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Hinh 11. Can do6i NSNN (tinh dén ngay 15/04/2019)

: 1% K& hoach T 201

Dgotha ' Qi e néem o 36i 3(')I' 205108
Tong thu NSNN 1.411.300 40.000 381.000 27,0% 13,2%
Thu ndi dia 1.173.500 21.900 315.400 26,9% 13,8%
Thu tir dau tho 44.600 3.020 12.280 27,5% -14,3%
Thu tir XNK 189.200 14.700 53.000 28,0% 17,7%
Thu vién trg 4.000
Tong chi NSNN 1.633.300 60.800 315.600 19,3% 7,6%
Chi dau tu phat trién 429.300 18.600 46.700 10,9% 32,4%
Chi thuGng xuyén 999.466 37.620 237.180 23,7% 5,3%
Chi tra ng lai 124.884 4.340 30.760 24,6% -3,6%
Chi trd ng gdc 196.799 66.000 33,5%
Can doi NSNN -222.000 -20.800 65.400
g) II:_: bdi chi so vai 3,6%
Tong vay NSNN 425.252

Ngudn: BO Tai Chinh, TCTK.

Chi bao vi mo
Cac yéu to dia chinh tri toan cau tiép tuc gay bién dong Ién gia dau thé gigi

Gia dau thé gidi tdng manh & gan mlic cao nhat 6 thang sau khi Nha Tréng cho biét s& khong
ti€p tuc gia han mién tri Iénh trimg phat [én dau mo Iran két thic vao thang 05 khi mua du
lich bdng xe hai ciia My sdp bat dau (vao ky nghi hé hang ndm). Iran la thanh vién OPEC co tri?
lugng ddu mé 155,6 ty thung (2017), chiém 12,8% téng trl’ lugng cla OPEC, chi sau
Venezuela va A-rap Saudi. Iran c6 khach hang nhap khau dau thd 16n 1a Trung Quéc va An D9.

Trong 1,3 triéu thing/ngay dau xut khiu binh quan thang 03/2019, Iran xudt sang Trung
Quéc 613 nghin thung, chiém 47,1% san luong xuét khdu dau thd cda Iran, va 258 nghin
thing sang An D9, tudng dudng véi 19,8%. Chinh quyén Trump ti€p tuc 1énh c&m van nhap
khdu dau mod cuta Iran va thdng bao s& quyét tdm dua “xuét khdu dau mo Iran vé con s6 0”.
Nha trdng sé& khong gia han Iénh mién trir (Significant Reduction Exceptions — SRES) cho tam
nuGc nhap khau dau tir Iran, trong dé c6 Trung Qudc va An DO, [énh ndy cb hiéu luc 6 thang
k& tir thadng 11/2018 va s& k&t thuc vao thang 05/2019.

Nhu vay, cac nudc mua dau clia Iran néu khong tudn thu sé chiu rdi ro bi My triing phat. Chinh
quyén Iran phan ing véi quyét dinh nay ctia chinh phi My béng viéc doa déng cira eo bién
Hormuz, tram chung chuyé&n dau tp ndp nhét thé gidi. Theo Barclays, ngan hang dau tu cua
Anh, déng ctra eo bién Hormuz s& lam suy giam 20% lugng ddu va san pham tUr ddu mé van
chuyén bang dudng bién. Ngudn cung dau mo thé gidi dang & trong tinh trang that chit, khi
nhom OPEC+ (OPEC va Nga) da thoa thudn cat giam 1,2 triéu thung dau/ngay trong thang 01,
cung véi Iénh trirng phat Iran sé€ lam giam trén 1 triéu thung dau/ngay (8% lugng lugng dau
xuét khdu ctia nhém OPEC céc quéc gia Vinh Ba Tu) trén thj trudng, tiép tuc la yéu t6 gay ap
luc 16n 1én gid dau trong thai gian tdi.
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Hinh 12. Xuat khau dau cha Iran.
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Nguon: Bloomberg.

Trudc ap luc tang gid dau trén thi truGng thé gidi, gia xang dau trong nudc da 2 [an diéu chinh
trong thang 04 véi mic tang 14,5% vdi xang A92 tir 17.210 dong/lit tang 2.493 dong Ién
19.703 dong/lit va v8i xang A95 tir 18.540 dong/Iit tang 2.690 dong lén 21.230 dong/lit. Gia
xang tang 14,5% va gia dién tang 8,36% tao ap luc Ién |én chi s6 gia ti€éu dung.

Trong thang 04, gia x&ng tdng da ddy nhém giao thdng téng manh 4,29%, CPI thang 04 téng
0,31% so v@i thang trudc, tang 2,93% so vdi cung ky. Cac nhdm khac lam téng chi s6 gia nhu:
nhém nha & va VLXD téng 0,6%, van hda, giai tri du lich tang 0,1%, gido duc tang 0,05%. Cac
nhom hang lam giam chi s6 gia: dich vu an udng giam 0,57% do nhém lugng thuc giam
0,39%, thuc phdm gidm 0,87%, buu chinh vién thdng giam 0,07%.

Do xang va dién la nguyén liéu dau vao cla tat cd cac mat hang khac, gid dién va gia xang
tang sé tao ap Iuc diéu chinh gia cua cac hang hda, dich vu khac trong thdi gian t&i, mac du ky
vong tac dong sé cd mot do tré nhat dinh vé mat thai gian.

Ty gia VND giao dich trén thi trudng tang manh trén 100 dong

Ty gia giao dich trén thi trudng tu do trong thang 04 da tdng manh 130 dong (0,43%) mot
USD, ban ra & mirc 23.350 dong/USD. Ty gia lién ngan hang ciing tdng manh 92 dong so vdi
thdi diém cubi thang 03, giao dich & mdc 23.281 ddng/USD. Ty gia trung tdm ctia NHNN d3
tang 48 dong (0,21%) Ién mrc cao nhat lich str 23.028 dong/USD. Ty gia VND/USD sau khi duy
tri n dinh trong 3 thang d&u ndm quanh mdc 23.200 d6ng/USD d& diéu chinh téng trong tuan
cudi thang 04. Tuy nhién tir dau ndm 2019, VND van 13 dong tién 6n dinh va it bién dong nhat
khu vuc, chi giam nhe 0,3% so v&i USD. VGi dong von FDI ti€p tuc tang trudng manh mé va su
than trong trong diéu tiét thi trudng tién t& ctia NHNN, du ky vong lam phét cé thé tdng cao
hon trong cac thang tdi gay ap luc 1én ty gid, ching tbi cho rdng ty gid VND trong ndm 2019 sé
tang dudi mdc 2,5%.

Dién bién ctia mot s6 dong tién trong khu vuc tir dau ndm téi nay: chi s6 USD/CNY giam
1,85% vé 6,35 CNY/USD, USD/THB giam 1,11%, USD/SGD giam 0,42%.
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Hinh 13. Ty gia USD/VND
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Hinh 14. Bién dong ty gia mot s6 dong tién cac quoc gia so véi USD
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Hinh 15. Cac chi s6 kinh té Viét Nam

2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2020F

GDP Danh Nghia (ty USD) 185,8 191,3 201,3 220,4 241,4 266,2 292,2
Tang trudng GDP thuc

% 6,0 6,7 6,2 6,8 7,1 6,7 6,5
Chi tiéu trén GDP (% thay doi
Tiéu dung linh vuc tu nhan 6,1 9,3 7,3 7,4 5,9 5,5 5,4
Tiéu thu cla chinh phu 7 7 7,5 7,3 6,6 6,5 6,5
Xu&t kh&u hang hda dich vu 11,6 12,6 13,9 8,8 8,2 7,1 6,4
Nhap kh&u hang héa dich vu 12,8 18,1 15,3 10,9 6,9 6,9 6,7
Dan s (triéu ngudi) 92,5 93,6 94,6 95,5 96,5 97,4 98,4
GDP/dau ngugi (USD theo PPP) 5.675 6.053 6.430 6.928 7.482 8.060 8.665
Ty 1€ that nghiép (% 2,1 2,33 2,33 2,2 2 2 2
Chi s0 tai khoa

NG chinh pht 46,4 49,2 52,6 51,8 52,1 52,2 52,2
Ng cong 58 61 63,6 61,3 61,4 61,3 60,8
Ng nudc ngoai 38,3 42 44,8 48,9 49,7 49,9 49,9
Gia va cac chi so tai chinh
Ty gia USD/VND 21.373 22.485 22.740 22.690 23.180 23.141 23.421
Ty gia EUR/VND 25.948 24.479 23.970 27.212 26.541 28.232 28.457
Lam phét (%) 4,1 0,6 2,7 3,5 3,5 3,5 3
Tang trudng tin dung 14,2 17,1 18,7 18,2 13,9 14,6 14,2
Tang trudng cung tién M1 (%) 21,2 18 18,1 16,7 11,3 13,1 12,8
Tang trudng cung tién M2 (%) 17,69 16,23 18,38 14,97 11,9 13,7 13,6
Lai suat cho vay 12 thang 8,8 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
Can can thanh toan (triéu USD)

Can can thuang mai 12.126 7.396 14.013 11.495 10.180 8.267 7.302
Hang hoa: Xuat khdu FOB 150.217 162.112 176.632 214.135 240.697 253.483 261.021
Hang héa: Nhap khdu FOB 138.091 154.716  162.619 202.640 230.517 245.216 253.719
Can can dich vu -3.530 -4.300 -5.400 -3.871 -3.813 -2.802 -2.941
Can can vang lai 9.359 906 8.235 6.124 4.447 2.998 1.403
Du ng 72.423 77.806 85.642 104.080 114.708 120.299 121.024
Tra ng goc 5.313 4,927 5.732 11.238 7.798 9.004 10.173
L3i suat 1.422 1.702 1.600 2.307 2.486 2.971 3.197

Téng du trit ngoai hdi 34.575 28.616 36.906 49.497 54.491 59.938 60.310

Ngudn: IMF, IMF Financial Statistics, Bloomberg, MBS tng hgp.
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SAN PHAM

San pham nay cdp nhat nhitng dién bién mdi nhat ctia nén kinh t& Viét Nam. Béo céo tap trung vao cac van dé kinh t& vi mé quan
trong nhu lam phat, tang trudng kinh t€, can can thugng mai, ty gia va cac chinh sach vi mo. Bao cdo nay ciling du’ bao nhiing bién s6
anh hudng I6n dén thi trudng chirg khoan. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung nhirng sai sét néu c6 thudc vé tac gia. Ching t6i cam
on khach hang da doc va guri phan hdi vé cac san phdm ctia chiing toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cdp cac nghién cu kinh t& va ¢6 phiéu. B phan nghién cu kinh t& dua ra cic bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. Bd phan nghién cltu cd phiéu chiu trach nhiém cac bao cdo vé cdng ty niém yét, bao
cao cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Clu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng théng qua ban tin la
The Investor Daily.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chimg khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhiing c6ng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: maéi gigi, nghién ctu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién ludc khac. Khach hang cia MBS bao gbm céc nha dau tu cd nhan
va t8 chirc, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS cd ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cd thé cung cép cho Khach hang cac san
pham va dich vu phii hdp ma rét it cac cong ty chiing khoan khac co thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e (Cong ty méi gigi hang dau, di'ng dau vé thi phan moi gidi tir ném 2009;

e Cbng ty nghién clu co tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctfu vé kinh t€ va thi trudng chirng khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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