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TOM TAT NOI DUNG CHIiNH

Nhirng loi thé ctia nganh Cao Su Viét Nam: DU BAO SAN LUONG KHAI THAC CAO SU
1,400 12%

- Viét Nam c6 diéu kién thién nhién thuan lgi v& khi hau, 1,200 S— I
dat dai, pht hop cho phat trién nganh cao su tw nhién va 1000
ttr 1&u trong nwée da hinh thanh cac vung trong cao su ’ 8 - 8%
tap trung quy mo Ién nhw Déng Nam B6, Tay Nguyén, .§ 800 — .
Duyén Hai Nam Trung Bo... e = = E B O 0

- Nganh cao su da duoc Chinh Phii xac dinh la mét rong 2 400 — 4
nhi*rng nganh tap trung phat triéen manh va nhan dwoc Yy

3 ; . 2 s oy ek 200 &4 —  —4 —1 — — q %%
nhieu chinh sach wu dai ho trg, voi quy hoach phat trien
theo cac vang, mién co thé manh nhw Bong Nam BY, 0 0%
Tay Nguyén, Bac Trung Bd, Tay Bac, Duyén Hai Nam 2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f
Trung BO. San lwgng khai thac cao su —&— Tang trwdng

- Chi phi san xuét trong nganh cao su tai Viét Nam thap Nguén: Téng cuc thdng ke, MBS téng hop
cling la yéu to ho tro sw phat trién cua nganh. DY BAO GIA TRI XUAT KHAU CAO SU

- Nganh cbng nghiép — san Xuét — tiéu ding Thé gidi (san 4,500 40%
xuat may bay, oto, xe may, san xuét thiét bi, may moc 4,000 Py
cho nganh ché tao, y té, hang tiéu dung...) ngay cang 3,500 — ’
phat trién va nhu cau déi véi nguyén liéu dau vao la cao a 3,000 — — 20%
su cung ngay cang cao. A 2,500 — —

3 2000 — [ 10%

Nhirng han ché can tré sw phét trién nganh: = 1500 — N

- Nqénh cao su ,trong_ nwdc dang gép kho khan trong viéc 1,000 — 1 -10%
m¢& rong dién tich gieo trong. 500 — 5

x 2 S ca Sz o a 0 -20%

- Cao su xuat khau cua Viét Nam chu yeu ¢ cao su thién 2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f ’
nhién & dang thé ma chua san xuat dwgc cao su tong Xuét khdu cao su  —e— Tang truéng
hop, va phuong thie xuat khau cha yéu la qua duong o o )
tiéu ngach, khién nganh cao su viét Nam gap rdi ro cao Nguén: Tong cuc thong k&, MBS tong hop
v6i san pham thay thé va khong chi dong dwoc vé gia i X
xuét khau. Dw béo trien vong nganh Cao Su:

- Thj trwong xuét khdu cda Viét Nam lai tap trung qua - Dw bao san luong khai thac cao su sé tang truwéng
nhiéu vao Trung Quéc, do d6 phu thudc kha nhiéu vao binh quan 8,3%/nam trong giai doan 2014 — 2016, dé
nhirng bién dong gi tai thi trrong nay. dat 1.163,6 nghin tan nam 2016.

- Su canh tranh gitra cac nuoc xuat khau cao su ngay - Dv bao gia trivxuét kh5U_ cao su sé tang tredng binh
cang gay gat vé ca chat lwong va sy da dang clia san quan 16,7%/nam trong giai doan 2015 — 2016, dé dat
pham cao su xuét khdu, mot diém ma nganh cao su Viét gia tri 3.947,4 trieu USD nam 2016.

Nam van con han ché.

- RO ro bat I‘<hé khang t¢r tham hoa thién nhién tai cac
vung gieo trong cao su.

Nhan dinh:

Ngan han nganh cao su dang gap mét s6 kho khan mang tinh thi treong, gia cao su syt gidm do nhu cau tiéu thy toan cau
suy giam do kinh té suy thoai trong giai doan 2011 - 2013, day la la anh hwdng ma nganh cao su toan cau gap phai va
Viét Nam ciing khdng ngoai [€.

Mac du‘véy t‘|nh’ hinh kinh doanh clia cac doanh nghiép cao su )/iét Nam v:?m cho t‘héy sw 6r] dinh so v&i mat bang chung
trong nén kinh té. Trién vong dai han clia nganh cao su la kha tét khi kinh té toan cau phuc héi, cac nganh céng nghiép st
dung nguyén liéu cao su tang trwdng manh tré lai ké tir ndm 2014.
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A. TONG QUAN NGANH CAO SU THE GIO

Bao cao nganh Cao Su - 04/2014

I. TINH HINH SAN XUAT

San lwong san
Xuét cao su toan
cau tang trudng
binh quan 3,7%
/nam trong giai

doan 2009 -
2013, va dat
27,3 trieu tan
nam 2013.

Trong co céu
san xuét thi cao
su téng hop
chiém ty trong
I&n hon so Voi
cao su thién
nhién, co céu
nay dwgc duy tri
kha 6n dinh
trong thoi gian
qua.

San lwong san
xudt cao su
thién nhién tang
trwdng binh
quan 3,1%/nam
trong giai doan
2008 - 2013, dé
dat 11,8 triéu tan
nam 2013.

San lwong san
xuét cao su téng
hop tang trwdng
binh quan 2,7%
/nam trong giai

doan 2008 -
2013, dé dat
15,5 trieu tan
nam 2013.

San lwong san xuat cao su toan cau:

Giai doan 2007 — 2009 san lwong san xuét cao
Su toan cau co xu huéng gidm, dén giai doan
2009 — 2012 san lwong san xuét cd xu hwéng
tang trd lai, tuy nhién tbc do tang dang cham lai.

Giai doan 2009 — 2013: San lwong san xuét toan
cau tang tr merc 22,1 triéu tan ndm 2009 lén
mec 27,3 triéu thn ndm 2013, dat tbc do téng
trwdng binh quan 3,7%/nam. Nam 2010 ghi
nhan téc do tang trwédng cao 11%, nhwng tdc d6
tang gidm dan nhirng nd3m sau d6, nam 2011 dat
6,6%, nam 2012 dat 1,3%, nam 2013 la 3%.

Co cau san lwong san xuat cao su toan cau:

Téng san lwong cao su toan cau dwoc chia lam
hai loai a cao su tw nhién va cao su téng hop.
Trong giai doan 2005 — 2013 san lwgng cao su
thién nhién thuwéng chiém t 42,2% - 44,3% téng
san lwong san xuat cao su toan cau, trong khi dé
san lwong cao su tébng hop dwoc san xuét
thwong chiém ty trong tlr 55,7% - 57,8% tdng
san lwong cao su toan cau. Co cu nay duy tri
khéa 6n dinh trong thoi gian qua.

San lwong san xuat cao su thién nhién:

Cao su thién nhién c6 nguén gbc tr ma cay cao
su, cé dac tinh déo, dan hdi, dd6 bén cao, chiu
nhiét tét... 1a san pham chinh cho nhiéu nganh
cbng nghiép.

Giai doan 2008 — 2013: san lwgng san xuét cao
su tw nhién tang t&» mec 10,1 triéu tdn nadm 2008
lén mdrc 11.8 triéu tAn ndm 2013, dat téc d6 tang
trwdng binh quan 3,1%/nam. Nam 2010 ghi
nhan téc do tang trwdng cao 7,6%, nhung téc do
tang thap dan trong nhitng ndm sau d6, ndm
2011 dat 5,8%, 2012 dat 3,2%, 2013 dat 3,7%.

San lweng san xuét cao su téng hop:

Cao su téng hop dwoc san xuét tir cac chat hoéa
hoc, nguyén liéu chinh la tr ddu mé, cao su tdng
hop cé nhiéu d&c tinh twong ty cao su tw nhién,
va duoc st dung thay thé cao su tw nhién trong
nhiéu muc dich.

Giai doan 2007 — 2012: s&n lwgng san xuét cao
su téng hop tang tr mic 12,7 triéu tdn nam
2008 1én mwrc 15,5 triéu thn n&m 2013, dat téc
d6 tang trwdng binh quan 2,7%/nam.
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Trung tam Nghién ctru MBS

IIl. TINH HINH TIEU THU

2009 - 2013:
san lwong tiéu
thu cao su toan
cau ghi nhan téc
do tang trwdng
binh quan 2%
/n3m, dé dat 26
tridéutan nam
2012.

San lwong tiéu
thu cao su thién
nhién tang
trwdng binh
quan 2,8%/nam
trong giai doan
2008 — 2013, dé
dat 11,8 triéu tan
nam 2013.

San lwong tiéu
thu cao su tdng
hop tang trwdng
binh quan 2,5%
/nam trong giai

doan 2008 -
2013, dé dat
14,2 trieu tan
nam 2013.

Trong co céu
tiéu thu cao su
toan cau thi cao
su téng hop van
chiém ty trong
Ién hon, mac du
vay cao su thién
nhién van co vi
thé quan trong
trong nganh cao
su thé giéi.

San lwong tiéu thu cao su toan cau:

2007 — 2009 san lwong tiéu thu cao Su toan cau
c6 xu hwéng gidm, day la giai doan dien ra cudc
khiing hodng tai chinh toan cau nam 2008.

2009 — 2013 san lwong tiéu thu cao su c6 xu
hwéng tang 21,5 triéu tan nam 2009 [én mirc 26
triéu tAn nam 2013, dat tbc d6 tang trwdng binh
quéan 2%/nam.

Nam 2010 ghi nhan toc dod tang dat mic cao
15,4%, nam 2011 tang 4,3%, nam 2012 giam
0,2% va nam 2013 tang 0,5%.

San lweng tiéu thu cao su thién nhién:

San lwong tiéu thu cao su thién nhién nam 2008
dat mire 10,2 triéu tan, gidm xuéng mirc 9,3 triéu
tdn nadm 2009, va tdng manh tr& lai trong cac
nam sau dé dé dat mdrc 11,8 triéu tAn ndm 2012.

Tinh chung ca giai doan 2008 — 2013 san lwong
tiéu thy cao su thién nhién dat téc d9 tang
trwdng binh quan 2,8%/nam.

San lwong tiéu thu cao su téng hop:

Gibng v6i tinh hinh tiéu thu cao su thién nhién
thi giai doan 2008 — 2009 san lwgng tiéu thu cao
su téng hop cé xu hwéng giam tir 12,7 triéu tan
xubng 12,2 triéu tAn ndm 2009. Tuy nhién giai
doan 2009 - 2012 san lwgng tiéu thu cé xu
hwéng tang tréd lai dé dat mire 14,2 triéu tAn nam
2013.

Tinh chung, giai doan 2008 — 2013 san lwong
tiéu thu cao su tdng hop tang tr mrc 12,7 triéu
tAn nam 2007 lén 14,2 triéu tAn n&m 2013. Dat
dbc do tang trwdng binh quan 2,5%/nam.

Co cau tiéu thu cao su toan cau:

Vé co ban, tinh hinh tiéu thu sé la tham chiéu
quan trong dé phat trién hoat ddng san xuét, véi
co ciu san xuét cao su toan cau nhv dwoc phan
tich néu trén thi dé la sy phan anh tinh hinh tiéu
thu cao su toan cau. Chinh vi vay trong co céu
tiéu thu cao su toan cau cling cé sy twong déng
v&i co ciu san xuét, cu thé:

Giai doan 2005 — 2013 san lwong tiéu thu cao su
thién nhién thwéng chiém ty trong tlr 55,5% -
57,8%, trong khi d6 san lwong tiéu thu cao su
tbng hop thwong chiéu ty trong tr 42,2% -
44 5% tbng san lwong san xuét cao su toan cau.
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Bao cao nganh Cao Su - 04/2014

lll. TRIEN VONG NGANH CAO SU THE GIOI

Dy bao san
lwong tiéu thu
cao su toan cau
sé tang trwdng
binh quan 4,9%
/ndm trong giai
doan 2014 -
2016, dé dat 30
triéu  tdn nam
2015.

Co céu tiéu thu
cao su toan cau
sé khbéng co
nhiéu bién dong,
va Chau A van
la khu vuwc tiéu
thu cao su I&n
nhét.

Dién bién gia
cao su lién tuc
sut gidm thoi

gian qua va van
& muc thap thoi
gian gan day,
tuy nhién gia
cao su dwoc dw
bdo sé tang tr&
lai t cudi ndm
2013 khi kinh té
toan cau dwoc
ky vong héi phuc
tét hon.

Dw b&o tiéu thu cao su toan cau:

Giai doan 2009 — 2013 tiéu thu cao su toan cau
tang trwdng binh quan 2,8%/nam, tang trwwdng
tiéu thu nhixng nam gan day dang cham lai.Tuy
nhién san lwong tiéu thu cao su toan cau dwoc
dy béo sé tang trwéng tét hon trong giai doan
2014 — 2016 cung v&i sy héi phuc cia nén kinh
té thé gidi noi chung, cu thé:

Dy bao tang trwdng ti€u thu cao su nam 2014 sé
& murc 3,8%, cao hon mic 0,5% cldia nam 2012,
va cac ndm sau dé toéc dd tang trudng cé thé dat
lan lwot 5,6% nam 2014 va 5,3% nam 2016, dé
dat tbc do tang trwdng binh quan 4,9%/nam
trong ca giai doan 2014 — 2016.

Co cau tiéu thu cao su toan cau:

Theo sé liéu théng k& ndm 2012 thi Chau A va
Chéau bai Duong la cac khu vire tiéu thu 60,8%
tng san lwong tiéu thu cao su thé gioi, trong sb
nay thi phan 16n thudc vé khu vuc Chau A. Ké
dén la cac khu vuc khac nhw: Chau Au tiéu thu
19,9%, Chau My tiéu thu 18,5%, va Chau Phi chi
chiém 0,8%.

Trong giai doan 2013 — 2016, co' cAu tiéu thu
theo khu vwre néu trén dwoc dw bao sé khﬁng co
nhiéu bién dong, Chau A vai vi tri la cdng xwdng
I&n cla thé gi&i van la khu vuc tiéu thyu cao su
nhiéu nhét.

Hién tai Viét Nam cung v&i Trung Quéc, Thai
Lan, M‘alaisia la cac Qué’c xuat khau cao su
hang dau khu vic va thé gidi.

Dién bién gia cao su:

Ké& tir ndm 2010 t&i nay, gia cao su sau khi dat
dinh cao trong quy 2/2011 da hinh thanh xu
hwéng gidm cho cudi ndm 2013 va hién nay gia
mat hang nay van cé hién twong gidm cham.

Thuc té nay 1a hé qua cta viéc ngudn cung cao
su toan cau duy tri tbc do tang kha trong khi nhu
cau tiéu thu 2 nam gan day cé xu hwéng sut
giam do sy suy giam kinh té toan cau, va theo
quy luat cung cau thi gia cao su lién tuc sut gidm
trong thoi gian nay.

Tuy nhién, voi ky vong cac nén kinh té I&n trén
thé gi¢i sé dan hoi phuc tré lai trong giai doan
2014 — 2016 thi dw b&o gia cao su thé gioi sé
dan lay lai can bang va tang gia tré lai khi nhu
cau san xuét ctia nganh céng nghiép thé gidi gia
tang tré lai.
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Bao cao nganh Cao Su - 04/2014

N
B. TONG QUAN NGANH CAO SU VIET NAM

I. PHAN TICH SWOT NGANH CAO SU VIET NAM

DPiém manh:

Viét Nam cé diéu kién thién nhién thuan lgi vé khi hau,
dét dai, phu hop cho phat trién nganh cao su tw nhién
va tir lau trong nwéc da hinh thanh cac ving tréng cao
su tap trung quy mdé Ién nhw Béng Nam B6, Tay
Nguyén, Duyén Hai Nam Trung B9...

Nganh cao su ty nhién da dwgc Chinh Pha xac dinh la
mét trong nhirng nganh tap trung phat trién manh va
nhan dwoc nhiéu chinh sach wu dai hd tro, véi quy
hoach phat trién theo cac viing, mién c6 thé manh nhw
Poéng Nam Bo, Tay Nguyén, Bac Trung Bo, Tay Béc,
Duyén Hai Nam Trung B6.

Nhu cau tiéu thu cao su trén thé gidi va trong nwéc
ngay cang tang cao cung v&i su phat trién manh mé
cta nhiéu nganh céng nghiép, san xuét tiéu dung... S
dung cao su la nguyén liéu dau vao.

Chi phi san xuat trong nganh cao su tai Viét Nam thap
cling la yéu t6 ho trg sy phat trién nganh.

DPiém yéu:

Nganh cao su trong nwdc dang gap kho khan trong viéc
m& rong dién tich gieo tréng, v&i thwe té nay thi nhiéu
doanh nghiép tréng cao su Viét Nam thdi gian qua da
phai mé& rong dién tich sang cac nwéc lan can la Lao,
Campuchia...

Cao su ty nhién xuat khdu cta Viét Nam chi yéu &
dang thé ma chua san xuét dwoc cao su téng hop, va
phwong thirc xuét khdu cha yéu la qua dwong tiéu
ngach. Thuc té nay khién san phdm cao su tw nhién
ctia Viét Nam gép rii ro cao véi san pham thay thé va
khéng cht déng dwoc vé gia xuét khu, gay kho khan
cho doanh nghiép trong nwéc

Thi trwdng xuét khdu cha Viét Nam lai tap trung quéa
nhiéu vao Trung Quéc, do dé phu thudc kha nhiéu vao
nhirng bién dodng gia tai thi trwong nay. Trong nhiéu
trwdng hop phan thiét ludn thudc vé cac doanh nghiép
Viét Nam.

Ty trong cac rirng cao su gia cbi cla nganh cao su Viét
Nam ciing dang & mirc cao, khién chét lwong va nang
xuét khai thac sut gidm. Thuc té nay dat ra van dé phai
tai canh tac, gieo tréng lai cac rirng cao su trong thoi
gian toi.
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Co héi:

- Nganh coéng nghiép — san Xut — tiéu dung Thé gIO’I
(san xuét may bay, oto, xe may, san xuét thiét bi, may
moc cho nganh ché tao, y té, hang tiéu dung.. ) ngay
cang phat trién va nhu cau déi véi nguyén liéu dau vao
|a cao su cung ngay cang cao.

- Viéc mé& rong hop tac phat trién tréng rivng cao su ra
nwéc ngoai (Lao, Campuchia, Myanmar...) ciing tao ra
co hdi mé rong dién tich trdng va khai tac dbi véi cac
doanh nghiép Viét Nam.

- Viét Nam & gan cac cong trwong san xudt Ion nhw
Trung Quéc, thuan loi trong hoat ddng xuét khau sang
thi trwdng nay.

Thach thirc:

- Rui ro ctia san pham thay thé 1a cao su téng hop, boi
san pham cao su cla Viét Nam chl yéu la cao su ty
nhién dwéi dang tho.

- Sy canh tranh giita cac nuéc xuét khau cao su ngay
cang gay géat vé ca chét lwgng va sy da dang cta san
phdm cao su xuét khau, mét diém ma nganh cao su
Viét Nam van con han ché.

- RUi ro bat Khé khang tlr tham hoa thién nhién tai cac
vling gieo trong cao su

- Cé&c rao can thué quan ddi v&i cao su va cac san pham
lién quan cling la cac yéu t6 anh hwéng dén gia ca
xuét khau ctia cac doanh nghiép Viét Nam.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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Il. CHUOI GIA TRI TRONG NGANH CAO SU VIET NAM

I .

Nha cung Ving gieo trdng Hé théng phan phéi: Thi trwwéng trong nwérc:
cap giong riFng cao su: ’ )
cay tréng - Doanh nghiép san - Nganh CNSX sam, lop, thiét bi cao su
ca0 sl =¥ _ Cac doanh nghiép xuat, ché bién, xuét - Nganh CN ché tao, co khi, may méc
san xuat, ché bién khau trwc tiép. - Nganh san xuat hang tiéu dung
cao su trwc tiép - Nganh thiét biy té
gieo tréng rirng =% _ Doanh nghiép, ca
Nha cung nguyén liéu nhan thu mua phan Thi trweong xuat khau:
cap phan phéi cao su nguyén ’
bon, cong - Céac doanh nghiép, ligu. - DN nhap khéu, phan phéi cao su
cu canh > hé néng nghiép ca nguyeén Iiég nu’cs"c n’goai.
tac... thé tréng rirng cao Doanh nghiép xuét - DN'san xuat che bién cao su
su khau cao su - Cac nganh CN ché tao, san xuét

| ]

Cao su la nguyén liéu dau vao cho nhiéu nganh san xuat va tiéu dung:

- Cho nhiéu nganh coéng nghiép ché tao: céng nghiép san xuét 6 t6, may bay, xe may (sam, 16p, doang, dai an toan,
tham xe...)...

- Nganh cong nghiép san xuét, ché bién (binh dwng, géng tay cao su, phu tiing trong cac day chuyén san xuét...)

- Cho nganh hang tiéu dung: cao su la nguyén liéu dé san xuét gidy dép, phu liéu thdi trang, cac dung cu va thiét bi thé
thao, dém...

- Cho nganh y té: gang tay cao su, thiét bj y té, 1a nguyén liéu san xuét nhiéu loai d6 dung y té, thiét bi vé sinh trong
nganh Dwoc — Y té.

Trong co’ cau chiing loai cao su toan cau c6 hai loai 1a Cao su thién nhién va cao su téng hop:

- Cao su thién nhién c6 ngudn gbc tlr ma cay cao su.
- Cao su téng hop c6 ngudn gébc tir cac phan (rng hda hoc ma thanh phan chinh la dwoc chiét suét tir dau khi:

- Cao su téng hop dwoc tao ra tir phdn (ng tring ngung cac cau tric don bao gdm isopren (2-methyl-1, 3-butadien),
1,3-butadien, cloropren (2-cloro-1,3-butadien) va isobutylen (methylpropen) v&i mét lwong nhd phan trdm isopren
cho lién két chudi. Thém vao dé, cac clu tric don nay cé thé trén véi cac ty 1&6 mong mudn dé tao phan ng ddng
trung hop ma két qua 1a cac cAu tric cao su téng hop cé cac dac tinh vat ly, co hoc va héa hoc khac nhau.

Hién tai san pham chinh cGa nganh cao su Viét Nam chi yéu la cao su thién nhién, va phan 16n san lwong khai théac 1a
phuc vu nhu cau xuét khau, lwong cao su ty nhién tiéu thu noi dia con thap, chi chiém khodng 10-12% véi san lwong tiéu
thu. San lwong cao su tiéu thu néi dia chd yéu cung cap cho nganh céng nghiép ché bién s&m, 16p cho cac xe hang nang,
xe md td va xe dap va cac sdn pham dung mi cao su (gang tay, ném).

Ngoai ra, dé dap rng dd nhu ciu cta nganh cong nghlep ché bién, ché tao trong nwdc thi hang nam Viét Nam van nhap
khau cac san pham tr cao su khac, phan Ién cac san pham nay la cac thanh pham co nguon gbc tir cao su, cao su tong
hop ma nganh san xuét cao su trong nwéc chwa san xuat dwoc.Hang ndm nganh san xuét cao su Viét Nam cling xuét
khau mét s6 san pham tir cao su khac, tuy nhién day hau hét la cac san pham don gian, khong doi héi cong nghé san
Xuat cao.

www.mbs.com.vn Giai phap kinh doanh chuyén biét



http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Isopren&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=1,3-butadien&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/wiki/Cloropren
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Isobutylen&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Ph%E1%BA%A3n_%E1%BB%A9ng_%C4%91%E1%BB%93ng_tr%C3%B9ng_h%E1%BB%A3p&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Ph%E1%BA%A3n_%E1%BB%A9ng_%C4%91%E1%BB%93ng_tr%C3%B9ng_h%E1%BB%A3p&action=edit&redlink=1

Trung tam Nghién ctru MBS

. TINH HINH SAN XUAT

2008 - 2013
dién tich gieo
tréng cao su ca
nwdc ghi nhan
tbc d6  tang
trwdng binh
quan 10%/nam
dé dat 9833
nghin ha nam
2013.

Trong dé dién
tich cay cao su
cho san pham
chiém ty trong tt
55,6% - 67,9%

tbng dién tich
gieo tréng.

2008 - 2013
dién tich cay cao
su cho san
ph&m tang

trwdng voi toc
dd binh quén
6,1%/Mmam  dé
dat 538,7 nghin
ha nam 2013.

2008 — 2013 san
lwgng khai thac
cao su dat toc
do tang truwdng
binh quan 7,1%
/ndm dé dat
murc 9154
nghin tdn nam
2013.

Dién tich gieo tréng cao su trong nwéc:

Giai doan 2008 — 2013: tbng dién tich gieo trong
cay cao su trong nwdc cé xu hwédng tang tr maec
631,5 nghin ha nam 2008 l1én m&c 983,3 nghin
ha nam 2013, dat téc d6 tang trwdng binh quan
10%/nam.

Mé& rong dién tich gieo trong la yéu té quan trong
trong viéc phat trién nganh céng nghiép nudi
tréng va khai thac cao su thién nhién. Hién nay,
trong tdng dién dich gieo tréng cao su thi cac
viing tréng rirng cao su tap trung Ién nhét tai
Viét Nam dwoc phan bé nhw sau:

- Béng Nam Bé: chiém 45% dién tich

- Tay Nguyén: chiém 30% dién tich.

- Bac Trung Bé: chiém 11% dién tich.

- Tay Bé&c: chiém khoan 6% dién tich.

- Duyén Hai Nam Trung Bé: chiém 8% dién
tich

Ngoai dién tich gieo tréng trong nuwéc, thi trong
nhi*ng n&m qua nhiéu doanh nghiép trong nganh
cao su Viét Nam cling da phat trién cac rirng cao
su tw nhién trén dat cac quéc gia lang giéng nhw
Lao, Campuchia va tdng dién tich gieo tréng tai
hai nwéc bang khoang hon 10% dién tich tai Viét
Nam.

Dién tich cho san pham cao su hang nam:

Giai doan 2008 — 2013: dién tich rirng cao su
cho san phdm c6 xu hwéng tang tlr mirc 399,1
nghin ha nam 2008 Ién mirc 538,7 nghin ha nam
2013, dat tbc do6 ta&ng trwdng binh quan
6,1%/nam, thap hon téc do tang trwdng dién tich
gieo tréng (10,4%/n&m).

V&i thye té do thi ty trong dién tich cho san
phdm trén téng dién tich gieo trong trong giai
doan 2008 — 2013 c6 xu hwéng gidm tr mlrc
67,9% ndm 2008 xubng murc 55,6% nam 2013.

Diéu nay ciing cho thay tiém nang tang trwéng
san lwong khai thdc cao su cla nganh cao su
Viét Nam trong nhirng nam t¢&i la kha tot khi cac
dién tich gieo trong chuyén sang giai doan khai
thac va cho san pham.

San lwong khai thac cao su hang nam:

Giai doan 2007 — 2012: san lwgng san xuét cao
su c6 xu hwéng tang tr mérec 660 nghin tAn nam
2008 1&n murc 915,4 nghin tAn ndm 2013, dat tbc
d6 tang trwéng binh quan 7,1%/nam.
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IV. TINH HINH TIEU THU

Trong téng san
lvong khai thac
va nhap khéu
cao su thi phan
lon  dwoc s
dung cho muc
dich xuét khau.

Co t&i 90% san
lvong khai thac
trong nudc va
gan 30% san
lwong nhap
khau 1a dé phuc
vu xuat khau.

2009 - 2013:
tbng san lwong
cao su khai thac
va nhap khau
tang trwdng binh
quan 4,7%/nam,
dé dat mulc
1.228,4 nghin
tadn nam 2013.

Ty trong cao su
titu thu trong
nwéc chi chiém
10% - 12% san
lwgng khai thac
cao su, va
69,6% - 87,8%
tbng san lwong
cao su khai thac
va nhap khau.

Téng san lwong cao su khai thac trong nwéc
dwoc str dung cho cac nhu cau tiéu thu chinh
nhw sau:

- Phéan I6n nhdm muc dich xuét khau
- Phan nhé con lai dwec cung cap cho cac nhu
cau tiéu thy trong nwéec.

Giai doan 2008 — 2012: san lwgng khai thac tang
t» 711 nghin tdn nam 2009 lén 915 nghin tan
nam 2013, trong khi d6 san lwong xuét khau téng
tr 731 nghin tdn n&m 2009 lén 1.075 nghin tan
nadm 2013. Nhw vay, san lwong xuat khau con
cao hon ca san lwong san xuét cao su trong
nwéec.

Thuc té ghi nhan khodng 10% - 12% téng san
lveng cao su khai thac trong nwéc la dwoc tiéu
thu trong nwéc, nhw vay dé bu dép cho san lwong
xuét khau thi mét phan san lwong cao su nhap
khau sé dwoc tai xuat sau khi da trdi qua cong
doan ché bién ban dau.

Pay 1a thuc té khong bat ngd khi nhiéu doanh
nghiép trong nwéc da phat trién cac rirng cao su
& Campuchia, Lao, Myanmar...

San lwong cao su khai thac va nhap khau:

Tir 2009 — 2013: tdng san lwgng cao su khai thac
va nhap khau tang t» mirc 1.024,6 nghin tAn nam
2009 1én mirc 1.173,7 nghin tAn nam 2011 va tiép
tuc tang Ién mirc 1.228,4 nghin tAn nam 2013, dat
tbc d6 tang trwdng binh quan 4,7%/nam. Mot
phan san lwong cao su nhap khau dwoc s dung
dé tai suat va déng gop vao tdng lwong xuat khau
cla nganh cao su Viét Nam.

Co cau tiéu thu cao su khai thac va nhap
khau:

Giai doan 2009 — 2013: trong téng san lwong cao
su khai thac va nhap khau thi chiém ty trong 16n
la dé& xuat khau, con lai la phuc nhu cau tiéu thu
trong nuwéc, cu thé:

- Muc dich xuét khau chiém ty trong tir 69,6% -
87,8% tong san lwong cao su khai thac va
nhap khau.

- Muc dich tiéu thu trong nwéc chiém ty trong
ter 12,2% - 30,4% tong san lwong cao su khai
thac va nhap khau.

Diéu nay khong bat ngd, boi nganh cong nghiép
ché bien va san xuat cac san pham tt cao su cua
Viét Nam chwa thwc sy phat trién.
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1,023

1,076

812 816

915

2009 2010

San lwgng khai thac cao su
Nguén: Téng cuc théng k&, Téng cuc hadi quan

TONG SAN LUQNG CAO SU KHAI
THAC VA NHAP KHAU

1,250
1,200
1,150
1,100
1,050
1,000

950

900

2011

2012

12284

2009 2010

2011 2012

2013

2013

San lwong xuét khdu

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

SL san xuét va nhap khau —e— T&ng trwéng

Nguén: Téng cuc théng ké, Téng cuc hai quan

CO' CAU TIEU THU CAO SU KHAI

100%
90% —
80% —
70% —
60%
50% —
40% —
30% —
20% —
10%

0%

THAC VA NHAP KHAU
_TLA%  745%  696% — B
87.8% 87.6%
_ 286% 255  304% | :
12.2% 12.4%
2009 2010 2011 2012 2013

% Tiéu thy trong nwéc

% Xuét khau

Nguén: Téng cuc théng k&, Téng cuc hai quan

Giai phap kinh doanh chuyén biét




Trung tam Nghién ctru MBS
|

V. TINH XUAT NHAP KHAU

2009 - 2013:
San lwgng nhap
khdu cao su
tang trwdng
thdp 0,9%/n&m,
va dat mirc 313
nghin tdn nam
2013.

2009 - 2013:
Gia tri nhap
khdu cao su
tang trwdng
binh quéan

18,2%/nam, dé
dat mrc 6735
trieu USD nam
2013.

Thij trwong chinh
ma Viét Nam
nhap khdu cao
su la Han Quéc,
Campuchia,
Nhat Ban, bai
Loan, Thai lan.

2009 - 2013:
gia tri nhap khau
cac san pham tw

cao su khéac
tang trwdng
binh guan

19,2%/nam, dé
dat mc 513,8
trieu USD nam
2013.

San lwong nhap khau cao su:

Giai doan 2009 — 2013: san lweng nhap khau cao
su cla Viét Nam dién bién tang giam thét thuwéng,
ndm 2010 nhap khau dat 298,9 nghin tan, gidm
4,6% so v&i mirc 313,3 nghin tan nam 2009.
Nhap khau nam 2011 béat ngd tdng manh 21,2%
so véi ndm 2010 dé dat 362,1 nghin tan, tuy
nhién lai gidm manh 16,6% trong nam 2012 va
tang 3,6% nam 2013dat 313 nghin tan.

Tinh chung trong giai doan 2009 — 2013 thi san
lwong nhap khau cao su chi tang 0,9%/nam.

Gia tri nhap khau cao su:

Mac di san lwong nhap tang truéng thép, tuy
nhién tinh theo gia tri thi xu hwéng chung van
tang kha, cu thé:

Giai doan 2009 — 2012: gia tri nhap kh4u cao su
tang tw 409,5 triéu USD nam 2009 1én mc 673,5
triéu USD nam 2013, dat téc d6 tang trwdng binh
quan 18,2%/nam. Hai ndm gan day gia tri nhap
khau dang giam dan.

Thi trwéng nhap khau chinh:

Trong nam 2012 thi Han Quéc, Campuchia, Nhat
Ban, Pai Loan, Thai Lgn la cac thi tru’c‘g’ng I&n nhat
ma Viét Nam nhap khau cao su, cu thé:

Téng mirc nhap khau tr Han Quéc dat 180,3 triéu
USD (22,4%), Campuchia dat 171,2 triéu USD
(21,3%), Nhat Ban dat 88,7 triéu USD (11%), Dai
Loan dat 84 triéu USD (10,5%), Thai Lan dat 62,5
triéu USD (7,8%). Tdng gia tri nhap khau tir cac
thi tredng nay dat 586,7 triéu USD, chiém t&i 73%
tdng gia tri cao su nhap khau vao thi trwong Viét
Nam.

Nhap khau cac san pham tir cao su khéac:

Ngoai viéc nhap khdu truc tiép cao su thi Viét
Nam con nhap khau cac san phdm c6 ngudn géc
tv cao su khac nhdm phuc vu cho cac nganh
céng nghiép, san xuét, hang tiéu dung trong
nuwéc.

Cac san pham nay bao gom nhu: sam, 16p cao
cap, cac san pham phu kién thiét bi may madc,
doang, gang tay, ném...

2009 — 2013: gia tri nhap khau san pham tir cao
su tang tr 260,5 triéu USD nam 2009 lén murc
513,8 trieu USD nam 2013, dat téc do tang
trwdng binh quan 19,2%/nam.
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2009 - 2013:
san lwong xuat

khdu cao su
tang trwdng
binh quan

10,6%/nam, dé
dat marc 1.076,3
nghin tdn nam
2013.

2009 - 2013: gia
tri xuat khau cao
su tang trwdng
binh quéan
26,4%/n&m, dé
dat mrc 2.492,1
trieu USD nam
2013.

Céac thj trudng
xuét khau chinh
cla nganh cao
su Viét Nam la
Trung Quic,
Malaisia, An D9,
bai Loan, Han
Quéc...

2009 - 2013:
Gia tri xuat khau
cac san pham tw
cao su khac ghi
nhan mdc tang

trwong binh
quan 23,6%
/nam, dé dat

muerc 381,4 triéu
USD nam 2013.

San lweng xuat khau cao su:

2009 — 2013: san lwong xuat khdu cao su c6 xu
hwéng tang ttr 731,4 nghin tn ndm 2009 1én mirc
1.076,3 nghin tdn ndm 2013, dat tbc do tang
trwdng binh quan 10,6%/nam.

Nam 2012 san lwong xut khdu cao su ghi nhan
tbc dd tang trwdng cao nhat trong 5 nam gan day
khi dat 25,3%. Day la mét dang khich |é trong béi
canh kinh té Viét Nam nam 2012 gap rat nhiéu
khé khan. Viéc nganh cao su ndi riéng va hoat
dong xuat khau cda toan nén kinh té néi chung da
doéng gop 1én vao két qua xuét siéu cda hoat déng
xuét nhap khau 2012.

Gia tri xuat khau cao su:

2009 — 2013: gia tri xu4t khdu cao su cé xu
hwéng tang tv mere 1.226,9 triéu USD nam 2009
lén mirc 2.492,1 triéu USD n&m 2013, dat téc do
tang trwdng binh quan 26,4%/nam.

C6 duwoc két qua nay la nho tbc do tang trwdng
cao 94,7% trong nam 2010, cac ndm sau dé téc
do tang trwdng xuat khdu da cham lai, nam 2011
tang trwéng 35,4% va nam 2012 ghi nhan muc
giam 11,6%, nam 2013 giam 12,9%.

Thi trwéng xuat khau chinh:

Trong nam 2012 cac thj trvong xuét khdu chinh
cua nganh cao su Viét Nam la Trung Quoc,
Malaisia, An Do, Dai Loan, Han Quac, cu thé:

Gia trj xuat khau vao thj treéng Trung Quéc dat
1.325,5 trieu USD (46,4%), Malaisia dat 564,1
trieu USD (19,7%), An Do dat 211,6 triéu USD
(7,4%), Bai loan dat 123,5 triéu USD (4,3%), Han
Quéc dat 112,4 triéu USD (3,9%).

Téng gia tri xuat khau sang cac thi trwong nay dat
2.338,1 trieu USD, chiem ty trong 81,8% tong gia
tri xuat khau cltia nganh cao su Viét Nam.

Xuét khau san pham tir cao su khéc:

Ngoai hoat déng xuét khau tric tiép cao su thién
nhién thi Viét Nam cOn,xuét khiu mét s cac san
pham khac c6 ngudn gébc tir cao su.

2009 — 2013: gia tri xuat khdu cac san pham tw
cao su co xu huwéng tang tr mire 175,3 triéu USD
nam 2009 Ién mc 381,4 trieu USD nam 2013,
dat téc dd tang trwdng binh quan 23,6%/nam.

Nam 2010 ghi nhan tbéc d6 tang trwdng cao
65,9%, nhirtng nam sau d6 tang trwdng da cham
lai, 2011 tang 16,1%, nam 2012 tang 4,5%, nam
2013 tang 8%.
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VI. TRIEN VONG NGANH CAO SU VIET NAM

Dw béo‘dién tich
gieo trong cao

su sé tang
trwdng binh
quan  9%/nam

trong giai doan
2014 — 2016, dé
dat 1.273 nghin
ha nam 2016.

Dy bédo san
lvong khai thac
cao su sé tang
trwdng binh
quan 8,3%/nam
trong giai doan
2014 — 2016, dé
dat 1.163 nghin
tAn nam 2016.

Dw bdo gia tri
xuat khau cao

su sé tang
trwdng binh
guan

16,7%/nam

trong giai doan
2014 — 2016, dé
dat gia tri
3.947,4 triéu
USD nam 2016.

Dw b&o dién tich gieo tréng cao su:

Véi tbe do tang trwdng binh quan 10%/nam
trong giai doan 2007 — 2013, cung voi dinh
hwéng tiép tuc mé rong dién tich gieo trdng cao
su thi dién tich gieo tréng cao su ca nwéc duwoc
dw béo sé tiép tuc tang trwdng véi tbc d6 binh
quan 9%/n&m trong giai doan 2014 — 2016, dé
dat dién tich 1.273 nghin ha nam 2016.

Bén canh viéc mé& rong dién tich gieo trong trong
nwéc thi nhidu doanh nghiép cao su Viét Nam
cling tim hwéng mé rong tréng rirng cao su sang
cac nwéc lan can nhw Lao, Campuchia,
Myanmar. Trong nhitng nam qua hoat dong nay
dién ra kha pho bién va nhiéu rirng cao su cla
Doanh nghiép Viét Nam ciing sdp di vao giai
doan khai thac.

Dw bao san lweng khai thac cao su:

V6&i tbc do tang trwdng binh quan 7,1%/nam
trong giai doan 2007 — 2013, cuing thyc té nhiéu
rirng cao su tai Viét Nam sdp di vao khai thac
nhirng nam t&i thi san lweng khai thac cao su ca
nuéc dugc du bao sé tiép tuc ting trudng voi
tbc d6 binh quan 8,3%/n&m trong giai doan 2014
— 2016, dé dat mrc 1.163,6 nghin tan.

Dw béo téc d6 tang san lwong nam 2014 co thé
dat 7%, tang nhe so v&i mirc 6,4% cla nam
2012, téc d6 tang san lwong khai thac sé tiép tuc
tang trong cac nam tiép theo 2015 — 2016, dé
duy tri téc do tang trwdéng binh quan 8,3%/n&m
cho ca giai doan 2014 — 2016.

Dw bao xuét khau cao su:

Tbc do tang truwdng xuét khau cao su dang cham
lai va ghi nhan gia tri xuat khdu nam 2013 sut
gidam 12,9% so v&i nam 2012.

Tuy nhién gia tri xuat khdu cta nganh cao su
Viét Nam dwoc dy bao sé dwoc cai thién ké tir
ndm 2014 do hai yéu t chinh la kinh té thé gi&i
hdi phuc khién nhu cau tiéu thu cao su tang (gia
cao su sé tang) va san lwong khai thac cao su
clia Viét Nam sé tang kha trong giai doan 2014 —
2016.

Gia tri xuat khau cao su trong cac nam 2014 —
2016 dwogc dy bao sé tang trwdng tré lai &@ muic
10% nam 2014, 20% nam 2015 va 20% nam
2016 dé dat mirc 3.947,4 triéu USD n&m 2016,
twong wng tbc dd tidng trwédng binh quan
16,7%/nam trong giai doan 2014 — 2016.
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N
C. NHAN DINH

Nhirng thuan lgi dé phat trién nganh cao su:

- Viét Nam co diéu kién thién nhién thuan loi vé khi hau,
d4t dai, phu hop cho phét trién nganh cao su tw nhién
va tr lau trong nwéc da hinh thanh cac viing tréng cao
su tap trung quy md Ién nhw Béng Nam B, Tay
Nguyén, Duyén Hai Nam Trung B9...

- Nganh cao su da dwgc Chinh Phu xac dinh la mot trong
nhitng nganh tap trung phat trién manh va nhan duoc
nhiéu chinh sach wu dai hdé tro, v&i quy hoach phat
trién theo cac vung, mién c6 thé manh nhw Bdng Nam
Bo, Tay Nguyén, Bac Trung Bo, Tay Bac, Duyén Hai
Nam Trung B6.

- Chi phi san xuét trong nganh cao su tai Viét Nam thap
ciing la yéu tb hé tro sw phét trién ctia nganh.

- Nganh céng nghiép — san xuét — tiéu dung Thé gidi
(san xuét may bay, oto, xe may, san xuét thiét b, may
moc cho nganh ché tao, y té, hang tiéu dung.. .) ngay
cang phét trién va nhu cau déi v&i nguyén liéu dau vao
|& cao su cung ngay cang cao.

Nhirng han ché can tré& sw phat trién cta nganh:

- Nganh cao su trong nwéc dang gap khé khan trong viéc
mé rdng dién tich gieo trong,

- Cao su ty nhién xuét khdu cta Viét Nam chd yéu &
dang thé ma chwa san xuat dwoc cao su tdng hop, va
phwong thirc xuét khdu chd yéu la qua dwong tiéu
ngach Thuc té nay khién san pham cao su tw nhién
cua Viét Nam gap rai ro cao voi san pham thay thé va
khéng cha déng dwoc vé gia xuét khau.

- Sy canh tranh gita cac nuéc xuét khau cao su ngay
cang gay géat vé ca chét lwong va su da dang cda san
phdm cao su xuét khau, mét diém ma nganh cao su
Viét Nam van con han ché.

- Ty trong cAc rirng cao su gia cdi cua nganh cao su Viét
Nam ciing dang & murc cao, khién chat lwgng va nang
xuat khai thac sut giam.

RUi ro pét kha khang tr tham hoa thién nhién tai cac vung
gieo trong cao su
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Mét s6 khé khan hién tai ctia nganh cao su:

- Gia cao su thé giéi van & mic thap sau thoi gian lién
tiép sut gidam vira qua, day la két qua cta thwe té nguén
cung cao su toan cau van kha on dinh trong khi nhu
cau tiéu thu toan cau sut giam do suy gidm kinh té toan
cau. Thuc té nay khién hoat déng xuat khau cla céc
doanh nghiép Viét Nam ciing han ché hon.

- Ca tang trudng xuat khdu va khai thac cao su trong
nwéc cung gidm, nhwng nhu cau tiéu thu sut gidm
nhiéu hon van khién da sb doanh nghiép cao su c6
hang tén kho cao hon thoi diém cung ky cac nam
truérce.

- Chinh pha &p thué xuét khau 3% dbi véi cao su ly tam
va cao su hén hop cling gay khé khan cho cac doanh
nghiép san xuét hai mat hang nay, hién tai Hiép Hoi
Cao Su Viét Nam dang kién nghi mién thué xuét khau
déi voi 2 méat hang nay.

Nhirng kho khan hién tai cila nganh cao su dwoc dw bao sé
van 1a nhitng han ché trong ngan han déi véi nganh nay,
tuy nhién trién vong vé trung va dai han thi cac khé khan
hién tai dwoc ky vong sé dwoc gidi quyét khi kinh té toan
cau noi chung va kinh té trong nwéc noi riéng hoi phuc tét
hon.

So séanh véi téng thé cac nganh kinh té khac thi nhin chung
nganh doanh nghiép trong nganh cao su van cé dwoc cac
két qua tich cwc hon so v&i mét bang chung va trong ndm
2013 day van dwoc ky vong la nganh duy tri dwoc sw 6n
dinh trong béi canh kinh t& con nhiéu khé khan.

Nhan dinh:

Ngan han nganh cao su dang gap moét sé khé khan mang
tinh thi trwdng, gia cao su syt gidm do nhu cau tiéu thy toan
cau suy gidm do kinh té suy thoai trong giai doan 2011 -
2013, day la 13 anh hwédng ma nganh cao su toan cau gap
phai va Viét Nam ciling khéng ngoai Ié.

Mac du vay tinh hinh kinh doanh ctia cac doanh nghiép cao
su Viét Nam van cho thdy sw én dinh so v&i mat bang
chung trong nén kinh té. Trién vong dai han ctia nganh cao
su la kha tét khi kinh té toan cau phuc héi, cac nganh cong
nghiép st dung nguyén liéu cao su tang trwédng manh tr&
lai ké ttr nam 2014.
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D. TINH HINH DOANH NGHIEP HOAT DPONG TRONG NGANH CAO SU

|. CAC DOANH NGHIEP LON TRONG NGANH
1 TAP DOAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM

2 CT TNHH MTV TONG CONG TY CAO SU DONG NAI

3 CT TNHH SAN XUAT & THUONG MAI HOA SEN VANG
4 CT TNHH TIMATEX (VN)

5 TONG CONG TY 15 BO QUOC PHONG

6 CTCP CAO SU PHUGC HOA

7 CT TNHH MTV CAO SU PHU RIENG

8  CT TNHH THUONG MAI DICH VU-XNK KIM HUYNH

9  CT TNHH MTV CAO SU BINH LONG

10  CTCP CAO SU BONG PHU

11  TONG CONG TY THUONG MAI KY THUAT VA BAU TU PETEC
12 CTCP CAO SU DA NANG

13 CTCP XUAT NHAP KHAU PETROLIMEX

14  CTCP CAO SU TAY NINH

15  CTCP CAO SU HOA BINH

16  CTCP CHE BIEN GO THUAN AN

17  CTCP CAO SU VIET PHU THINH

18  CTCP CONG NGHIEP & XUAT NHAP KHAU CAO SU
19  CTCP XUAT NHAP KHAU TONG HOP BINH PHUOC
20  CT TNHH MTV CAO SU BA RIA

21 CT TNHH MTV CAO SU CHU PAH

22  CT TNHH MOT THANH VIEN CAO SU PAK LAK

23 CT TNHH MTV CAO SU DAU TIENG

24  CT TNHH THUONG MAI HOA THUAN

25  CT TNHH SAN XUAT CAO SU LIEN ANH

26  CT TNHH MTV CAO SU LOC NINH

27  CT TNHH SAN XUATTHU'ONG MAIDICH VU NAM CUONG
28  CT TNHH MTV CAO SU TAN BIEN

29  CT TNHH MTV CAO SU THONG NHAT

30 CT TNHH TRUNG CHiNH

31  DOANH NGHIEP TU NHAN THUAN LOI
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Il. TINH HINH HOAT DONG CUA DOANH NGHIEP NGANH CAO SU PA NIEM YET

Chi sé chung DPR PHR TRC HRC BRC TNC
Gia déng ctra 45,800 30,800 42,000 47,000 10,500 14,300
KLCPLH hién tai (Triéu) 42.12 78.49 29.12 17.26 12.37 19.25
KL CPLHQB (Triéu) 42.12 78.96 29.14 17.29 8.62 19.25
Gia tri vbn hoa(Ty VND) 1,929.32 2,417.49 1,223.25 811.27 129.94 275.27
S& hiru nwéc ngoai 32.37 19.19 30.88 5.37 0.18 1.63
EPS co ban (VND) 9,590.71 5,240.97 9,238.13 3,220.58 1,596.31 2,010.53
EPS pha loéng (VND) 9,590.71 5,240.97 9,238.13 3,220.58 1,596.31 2,010.53
Book Value (VND) 52,668 26,761 46,795 28,513 10,927 16,236
EV (Ty VND) 1,601 2,638 1,068 898 160 157
EBITDA(Ty VND) 494.6 557.07 318.52 70.77 23.23 44.76
EBIT (Ty VND) 447.21 547.51 312.16 70.77 17.66 44.76
Chi sé dinh gia DPR PHR TRC HRC BRC TNC
P/E co ban 4.78 5.88 4.55 14.59 6.58 7.11
P/E pha lodng 4.78 5.88 4.55 14.59 6.58 7.11
P/B 0.87 1.15 0.9 1.65 0.96 0.88
Price/Cashflow 49.35 -182.89 -1,311.88 -58.13 10.01 -184.09
Price/Sales 1.66 1.25 1.6 1.81 0.66 2.24
Vén héal/doanh sb 1.66 1.25 1.6 1.81 0.66 2.24
EV/EBITDA 3.24 4.74 3.35 12.68 6.91 3.51
EV/EBIT 3.58 4.82 3.42 12.68 9.08 3.51
Strc khoée tai chinh DPR PHR TRC HRC BRC TNC
Tién/No ngén han 2.89 0.71 1.8 0.82 0.66 3.21
TSLD/Ng ngén han 4.38 1.5 2.44 2.01 2.78 5.65
Vay dai han/Tai san 0.02 0.07 0 0.16 0.18 0
Vén vay/Tai san 0.04 0.17 0.19 0.2 0.26 0
Vén vay/Vén CSH 0.05 0.27 0.25 0.27 0.44 0
Cong no/Tai san 0.19 0.34 0.24 0.25 0.4 0.12
Cong ng/Vén CSH 0.25 0.51 0.32 0.34 0.68 0.13
Chi sé lgi nhuan DPR PHR TRC HRC BRC TNC
Lai gop/Doanh thu 39.17% 27.81% 32.07% 5.30% 21.30% 12.76%
Lai hoat déng/Doanh thu 37.23% 23.49% 33.48% 1.25% 7.88% 22.56%
Lai trwdc thué/Danh thu 37.95% 27.71% 40.83% 15.55% 8.69% 36.43%
Lai rong/Doanh thu 34.51% 21.53% 35.32% 12.41% 7.03% 31.49%
EBITDA/Doanh thu 42.49% 28.74% 41.78% 15.78% 11.87% 36.43%
EBIT/Doanh thu 38.42% 28.25% 40.95% 15.78% 9.03% 36.43%
Hiéu qua quan ly DPR PHR TRC HRC BRC TNC
ROE 18.43% 20.05% 20.18% 11.59% 10.01% 12.03%
ROA 14.55% 13.41% 15.99% 8.65% 6.38% 10.65%
ROCE 18.02% 24.47% 23.32% 12.40% 10.46% 13.85%
Doanh thu/Vén héa(lan) 0.6 0.8 0.62 0.55 1.51 0.45
Doanh s&/Nhan vién(Ty) 0.27 0.34 0.3 0.25 1.9 0.12
Bién dong gia cé phiéu DPR PHR TRC HRC BRC TNC
KLGD trung binh 10 ngay 7,034 9,179 1,533 516 1,193 32,147
KLGD trung binh 3 thang 27,939 27,432 1,324 688 852 29,397
GTGD trung hinh 3 thang 1.33 0.87 0.06 0.03 0.01 0.41
GTGD so véi th trwdng 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
GTGD/Vén hoéa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
+/- gia 1 tudn qua -1.51% 1.99% 1.21% -3.09% 1.94% 2.14%
+/- gi4 1 thang qua -1.51% -5.81% 3.62% -2.08% -4.55% 2.14%
+/- gi4 3 thang qua 5.06% 9.92% 7.19% -6.00% 0.00% 5.93%
+/- gi4 6 thang qua -5.45% 11.82% -8.38% -5.05% -5.41% -1.38%
+/- gia tlr dAu nam -5.71% 18.20% 2.33% 27.93% 4.29% 1.61%
Cao nhat 52 tuan qua -25.00% -7.78% -14.67% -9.62% -8.70% -17.57%
Thép nhét 52 tudn qua 22.16% 20.31% 15.74% 40.53% 9.38% 7.52%
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SAN PHAM

San pham nay cép nhat nhirng dién bién mai nhét cia cac nganh kinh té Viét Nam. Bao cao tap trung vao cac van dé quan
trong ctia cac nganh kinh té nhw: tinh hinh san xuét — tiéu thu, xuat khau — nhap khau va trién vong phat trién nganh.

TRUNG TAM NGHIEN CcUU

Chung tdi cung cép cac nghién ctru kinh té va cb phiéu. Bo phan nghién ctru kinh té dwa ra cac bao céo dinh ky vé cac van
dé kinh té vi mé, chinh sach tién té va thj trwong trai phiéu. Bé phan nghién ctru cb phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé
cong ty niém yét, bao c4o cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién ctru ciing dwa ra cac binh luan va nhan dinh vé
thj treong thong qua ban tin The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN MB (MBS)

Buoc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bé&i Ngan hang TMCP Quéan déi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét
trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khong ngirng phat trién, MBS da tré thanh mét trong
nhirng coéng ty chirng khoan hang dau Viét Nam cung cip céac dich vu bao gébm: méi gidi, nghién ctru va tw van dau tw,
nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu thj tredng vén. Mang Iwéi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da
dwoc mé rong va hoat dong cé hiéu qua tai nhiéu thanh phé trong diém nhw Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving
chién lwoc khac. Khach hang cia MBS bao gébm cac nha dau tw ca nhan va té chire, cac té chirc tai chinh va doanh
nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gébm cac cong ty thanh vién nhw: Cong ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital),
Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet
R.E.M), MBS c6 ngudn lyc I&6n vé con ngwdi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cép cho Khach hang cac san pham va
dich vu phtt hop ma rét it cac cong ty chirng khoan khéc cé thé cung cép.

MBS tw hao dwgc nhin nhan la:
= Coéng ty méi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan méi giéi tr nam 2009.
= Cong ty nghién cru c6 tiéng ndi trén thi trwdng véi ddi ngli chuyén gia phan tich c¢é kinh nghiém, cung c&p cac san
ph&m nghién ctru vé kinh té va thi treong chirng khoan; va

= Nha cung cép dang tin cay céc dich vu vé& nghiép vu ngan hang dau tw cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Ngwei thwe hién: Do Bao Ngoc (Mr.)

Senior Analyst — Equity Research Department
Research Center — MBS Head Office

Tel: +84 4 3726 2600 Mobile: 090 227 6166
Email: ngocl.dobao@mbs.com.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén ndm 2012 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS). Nhirng thdng tin st dung trong bao céo dworc thu thap
t& nhirng nguén dang tin cay va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bao
cdo nay la cua (cAc) tAc gid va khong nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thire ciia MBS. Khéng mét théng tin cling nhw y
kién nao dworc viét ra nham muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. B4o céo nay khong
dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc té chire ndo khi chwa dwoc phép ciia MBS.
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