
Công ty Cổ phần Thiếu niên Tiền phong (NTP)
Nắm giư ̃– 75.000 đồng/cp

Luận điểm đầu tư
NTP là một trong những doanh nghiệp hàng đầu trong ngành Nhựa Việt Nam (đứng số 1 về doanh thu và thứ 2 về lợi nhuận sau
Nhựa Bình Minh). Với sản phẩm chính là ống nhựa và phụ kiện ống thì NTP đang chiếm 29% thị phần cả nước, tính riêng miền
Bắc thì thị phần này là 60%, thực tế này cho thấy nền tảng vững chắc của doanh nghiệp trước khi thực hiện chiến lược mở rộng
thị trường vào phía Nam.

 Là DN có năng lực sản xuất lớn và đang tiếp tục có chiến lược mở rộng: sở hữu 4 nhà máy với năng lực sản xuất hơn
120.000 tấn SP nhựa/năm, trong năm 2016 NTP đã tiêu thụ hơn 86.000 tấn SP nhựa đạt hiệu suất 70% năm lực sản xuất hiện
có. Trong thời gian vừa qua NTP đã thực hiện di chuyển nhà máy tại Hải Phòng sang vị trí mới cũng tại Hải Phòng nhưng với
diện tích lớn gấp 4 lần nhằm đáp ứng nhu cầu mở rộng năng lực sản xuât của DN. Dự kiến trong 3 năm tới công suất của NTP
có thể tăng thêm 30% khi các kế hoạch mở rộng hoàn thành. Một ưu điển nữa là NTP được hưởng ưu đãi thuế lớn khi mở nhà
máy mới tại Nghệ An và các nhà máy dự kiến mở rộng sau này.

 Sản phẩm chất lượng, đa dạng chủng loại đáp ứng đa dạng nhu cầu: về cả các sản phẩm nhựa dân dụng, xây dựng, kỹ Sản phẩm chất lượng, đa dạng chủng loại đáp ứng đa dạng nhu cầu: về cả các sản phẩm nhựa dân dụng, xây dựng, kỹ
thuật. Nhu cầu nhựa dân dụng gia tăng do tỷ lệ sử dụng sản phẩm nhựa tại VN còn thấp và sẽ tiếp tục tăng trưởng. Nhu cầu
nhựa xây dựng gia tăng nhờ thị trường bất động sản và vật liệu xây dựng tiếp tục tăng trưởng nhờ sự hồi phục chung của nền
kinh tế. Nhu cầu nhựa kỹ thuật gia tăng khi làn sóng chuyển dịch nhà xưởng sản xuất về VN ngày càng tăng cao thể hiện qua
tăng trưởng mạnh vốn FDI.

 Được hưởng lợi nhờ giá nguyên liệu giảm: Biên lợi nhuận cải thiện tích cực trong 2 năm trở lại đây nhờ chi phí nguyên liệu
đầu vào giảm gần 21%, đây là tác động tích cực của sự suy giảm giá dầu thế giới.

 NTP hàng năm thường chia cổ tức với tỷ lệ cao từ 25% đến 40% cả bằng tiền và cổ phiếu. Năm 2015 là 25% bằng tiền
và 20% bằng cổ phiếu.

 Tiếp tục duy trì thị phần lớn nhờ chiến lược mở rộng vào thị trường miền Trung và miền Nam: Hiện tại NTP đang
năm 60% thị phần ống nhựa phía Bắc, và chiếm 29% thị phần cả nước. Trong thời gian qua NTP đã dần thực hiện chiến lược
mở rộng thị trường vào Miền Trung và Miền Nam với việc đưa vào vận hành nhà máy mới tại Nghệ An (100% vốn tại CT TNHH
Nhựa Thiếu niên Tiền Phong Miền Trung) và Bình Dương (37,8% CTCP Nhựa Thiếu niên Tiền Phong Miền Nam) và nhà máy
Nhựa tại Lào (51% CT TNHH Liên doanh Nhựa Tiền Phong – SMP). Ngoài ra, việc chiết khấu cao cho đại lý cũng giúp NTP duy
trì thị phần tuy nhiên để nâng cao hiệu quả trong dài hạn NTP cần có những thay đổi trong chính sách để phù hợp với từng giai
đoạn phát triển.
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 Là doanh nghiệp nằm trong nhóm thoái vốn của SCIC: Hiện tại SCIC đang nắm giữ 37,1% vốn tại NTP và theo kế hoạch
thoái vốn nhà nước thì đơn vị này sẽ thoái phần vốn này trong thời gian tới.

 Trong dài hạn NTP có kế hoạch tối ưu hóa giá trị BĐS tại vị trí nhà máy cũ đã di dời nhằm phát triển dự án BĐS quy mô.

Kết quả kinh doanh khả quan
Năm 2016 NTP đạt 4.354 tỷ đông doanh thu và 447 tỷ đồng LNTT, tăng trường hơn 20% về doanh thu và hơn 8% về LNTT so vứi
cùng kỳ năm 2015.

Qúy 1/2017 NTP đạt doanh thu 1.030 tỷ đồng và LNTT 106 tỷ đồng, tương ứng tăng trưởng 27% về doanh thu và 12% về LNTT
so với cùng kỳ năm 2016. Dự kiến cả năm 2017 NTP có thể đạt hơn 4.900 tỷ đồng doanh thu và gần 500 tỷ đồng LNTT, tương
ứng EPSfw khoảng 4.500 – 4.800 đ/cp
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