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e GDP Q1/2019 tang trudng 6,79% so vGi cung ky 2018, nganh san
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xuat tang 12,35% la dong lu'c tang truéng chinh.

Trwéng bod phan kinh té
Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

e Su suy giam cua hoat dong thuong mai toan cau tac dong tiéu cuc
dén cac nén kinh té& dinh hudng xuat khau tai chau A, trong dé c6
Viét Nam.

e Chi sd san xuat cong nghiép IIP 03 thang dau nam tang 9,2% so véi
2018.

e Pau tu la diém sang véi FDI dang ky Q1/2019 dat ky luc 10,8 ty
UsSD.

e Doanh thu ban lé tiép tuc xu hudng tang truéng bén virng, ting
12% trong Q1, dat 51 ty USD.

¢ Chinh phu duy tri chinh sach tai khoa than trong, véi muc tiéu giam
tham hut ngan sach vé 3,6% GDP trong nam 2019.

e Ap luc lam phat chua cao trong Q1/2019 nhung sé ting Ién trong
cac quy con lai, CPI Q1/2019 tang 2,63% so vGi cuing ky.

e Ty gia VND 6n dinh nhat trong khu vuc tir ddu nam dén nay, duy tri
quanh mirc 23.200 VND/USD.
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Kinh té Viét Nam
GDP
GDP Q1/2019 tang truéng 6,79% so v@i cung ky

Viét Nam tiép tuc 1a diém sang cla khu vuc trong linh vuc san xudt, véi mic ting truéng
12,35% trong quy 1, dU trién vong téng trudng kinh t&€ toan cau kém lac quan. La qudc gia
hudng Igi tir su’ dich chuyén ctia chudi cung (ing san xudt tai Trung Quéc sang cac nudc ASEAN
do chién tranh thugng mai My - Trung chua cé dau hiéu két thdc, véi Igi thé vé chi phi nhan
cbng thap, Viét Nam s& tiép tuc la diém dén thay th& Trung Quéc clia cac nha san xuét da
qudc gia va cac nha san xuét xust khau. Viét Nam & mdt trong nhitng nén kinh té& téng trudng
nhanh nhat trong khu vuc, linh vuc san xudt tang trudng manh mé trong xu hudng cong
nghiép héa nén kinh t&, do thi hda xa hoi, véi sur hd trg clia chinh phl béng viéc dau tu 16n vao
co s ha tang dé& phuc vu nganh san xuét. Viét Nam s& tiép tuc dén nhan dong von dau tu
nuGc ngoadi, nganh cdng nghiép san xuat xuat khau sé& hd trg mirc téng trudng GDP trung binh
trong giai doan 2019 — 2021 dat 6,5%/nam.

Quy mé cla nganh dich vu Viét Nam dang ti€p tuc thu hep khoang cach so véi quy mo nganh
dich vu clia cac nudc phat trién. World Bank dinh nghia nén kinh t& thu nhap trung binh va thu
nhap cao la cac nén kinh té cé nganh dich vu chiém ty trong lan lugt 55% va 69% GDP. C6 mai
tuong quan gilta thu nhadp binh quan dau ngugi va quy mé cla nganh dich vu d6i véi nén kinh
t€ - nganh dich vu cang chiém ty trong I6n, GDP/dau ngudi cang cao. Tai Viét Nam, nganh dich
vy hién tai chiém ty trong 44% GDP, tang trudng 6,5% trong Q1/2019, ti€p tuc tang trudng
bén viing sau khi dat m{c tang trung binh 6,75% giai doan 2014-2018. Ddng gdp chinh cho
mUrc tang nay, nganh ban budn ban |é tang trudng 7,82% so vdi cung ky, do cc cau dan so tré
ti€p tuc cé mdc tang trudng thu nhap cao.

Linh vuc néng, 1am, thay san ching ki€n mdc tang trudng suy giam manh so vdi cung ky, chi
tang 1,84% trong Q1/2019. Nguyén nhan clia mdc suy giam nay xudt phat tir gia mét s6 nong
san xuét khu giam manh trén thi trudng thé gidi nhu gid cafe va hat diéu, déc biét gia cafe
xuét khdu d3 giam 10,1% so véi cting ky 2018, thap nhat 5 ndm qua.

Hoat dong thuong mai

Su suy giam cua hoat dong thuong mai toan cau tac dong tiéu cuc dén cac
nén kinh té€ dinh hudng xuat khau tai chau A, Viét Nam khong la ngoai l&

Tang trudng cham lai cla nén kinh té€ Trung Qudc, chién tranh thugng mai My - Trung va su
suy gidm toan cau cla linh vuc dién tir dan dung lam téng kha nang suy giam tang trudng cla
céc nén kinh t& san xuét dinh hudng xudt khau. Cac nudc xudt khau hang hda va dich vu trén
50% GDP nhu Singapore, Thai Lan, Viét Nam, Hong Kong, Bai Loan, Campuchia s€ chiu tac
dong truc ti€p khi nén kinh t& phu thudc vao nhu céu tiéu dung & nudc ngoai. Trong d6, Trung
Qudc, nén kinh t& I6n nhat trong khu vuc chdu A dang suy giam téng trudng theo du bao cla
cac nha kinh t€ khao sat trén Bloomberg, xuéng muc 6,2% trong nam 2019, gidm tir mirc tang
trudng 6,7% nam 2018. Pa giam toc clia Trung Qudc do NHTW nudc nay ti€p tuc duy tri chinh
sach tién té that chdt, vi muc tiéu lam giam ty 1& don b&y dang & ngudng rét cao, Ién tdi
160% GDP cua doanh nghiép Trung Qudc. Cac géi cdt gidm thué, phi hd trg doanh nghiép
phan nao giam bdt tac ddng cla chinh sach tién té than trong cta chinh pha Bic Kinh, nhung
cac chinh sach tai khéa md rong chua phan anh ngay Ién nén kinh té trong Q1/2019.
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Hinh 1. Tang truédng suy giam toan cau
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Ngudn: Bloomberg, MBS t8ng hap.

Hinh 2. Gia tri xuadt — nhap khiu so véi GDP
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Ngudn: Bloomberg, MBS.

Viét Nam khdng ndm ngoai rui ro chiu anh hudng truc ti€p tir su’ suy giam cta nén kinh t&
Trung Qudc, khi gia tri xudt khau cua Viét Nam trong ndm 2018 dat 100% GDP, trong d6 xuét
khau sang Trung Qudc chiém 17,5% GDP (41,7 ty USD). Trung Quéc 1a mdt trong ba déi tac
thuang mai quan trong nhét clia Viét Nam, bén canh My va EU. Xu&t kh3u vao Trung Qudc giai
doan 2016-2018 lién tuc tdng trudng hang ndm binh quan 36%, dic biét xuét khau dién thoai
va linh kién vao Trung Qudc tang trudng vugt bac 793,6% trong nam 2017 khi nganh cong
nghiép nay da gia nhap chudi cung (ing san xuét dién thoai clia Trung Qudc. Theo dd, xudt
khau dién thoai sang Trung Quéc tang ty trong tir mdc chi chiém 3,6% gia tri xu&t khdu ndm
2016 Ién 22,6% trong ndm 2018. Tuy nhién, trong thang 01/2019, do su’ suy giam cla nén
kinh t& Trung Quéc va chu ky suy y&u cla nganh dién tir dan dung, xudt khiu dién thoai va
linh kién cua Viét Nam vao Trung Quéc da giam 75,6% so vGi cung ky 2018, chi dat 218 triéu
USD. Xu&t kh3u dién thoai va linh kién dién thoai chiém 20% kim ngach xu&t khiu cua Viét
Nam, sé& chiu tac ddng dang ké tir su bdo hoa cla thi trudng dién thoai toan ciu.
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Hinh 3. Cac mit hang xuét khau cua Viét Nam (ty USD)
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Ngudn: TCTK, MBS t8ng hdp.

Xuét khau dién thoai va linh kién Q1/2019 gidm 4,3% so véi cuing ky, dat 12,1 ty USD do théang
01 gidm manh 16,4% so vdi cung ky. Xuat khiu hang dét may va giay dép tiép tuc tdng trudng
[an lugt 13,3% va 15,3% so vdi cung ky, dat 7,3 va 4 ty USD, nhG hudng Igi tir giam thué theo
hiép dinh CPTPP. May mdc va thiét bj tiép tuc tdng gid tri xudt khdu 5,2% so vdi cling ky, dat
3,9 ty USD. My tiép tuc la thi trudng xuét kh&u IGn nhat cla Viét Nam, dat 8,2 ty USD 2 thang
dau ndm, chiém 23% tdng gia tri xuat khau, tdng trudng 35,7%, dling thir hai la EU véi téng
gid tri xudt khdu dat 6,2 ty USD, tiép d6 la Trung Quéc vai 4,72 ty USD, giam 16,3%. Kim
ngach xuét khau hang héa dich vu trong quy 1 la 62,61 ty USD, ting trudng 4,76% so vdi cling
ky 2018. Trong khi d8, gia tri nhap khau ting 8,7%, dat 62,58 ty d8, nhu’ vay, trong Q1/2019,
Viét Nam da xuat siéu 30 triéu d6 hang hda dich vu.

Hinh 4. Ty trong cac mat hang xuat khau Hinh 5. Cac thi truedng xuat khau chinh
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Nguon: TCTK. Nguon: Customs.
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San xuat cong nghiép
Chi s6 san xuat cong nghiép IIP 03 thang dau nam tang 9,2% so véi 2018

Chi s6 san xuat cong nghiép trong thang 03/2019 tang trudng 9,1% so vdi cling ky, kéo tang
trudng quy 01/2019 9,2% so véi nam 2018. Nganh san xuat, ché bién ché tao trong thang 03
tang trudng 10,3%, nhu vay tang trudng 11,1% trong Q1/2019, chiém ty trong 8,5% cuia muc
tang chung. San xuat thiét bi, linh kién dién tlr, may vi tinh giam 3,3% so vdi clng ky do su
suy yéu clia nhu cau qudc té, khién Q1/2019 chi tang 2,9% so vdi cung ky 2018, thap han rat
nhiéu so véi mirc tang 28,2% Q1/2018. San xuat xe c6 déng cg, san xuat may mdc, thiét bi
tang trudng lan lugt 20,8% va 16,2% trong quy 1, du kién sé ti€p tuc tang trudng manh mé
do nha may san xuat 6t6, xe may dién, xe buyt dién Vinfast & Dinh Vi di vao hoat dong vai
cong sudt san xuat 250.000 xe 6t6/nam va 1 triéu xe may dién/ndm. Thi truGng 6t6 theo dy
bdo cta ngan hang Montreal BMO sé tdng trudng 11,1%/nam giai doan 2017-2021. B Cong
Thuang ky vong doanh s@ ban 6t6 mdi sé tang gap doi Ién 600.000 xe/ndm trong nam 2025.

Hinh 6. Chi s6 san xuat cong nghiép thang 03
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Ngudn: TCTK.

Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) ho6i phuc trong thang 03 sau khi ¢ mirc
thap 35 thang

Theo s6 liéu clia Nikkei — IHS Markit, sau khi giam ba thang lién ti€p va & mdc thap nhat ké tir
thang 03/2016, chi s6 PMI — chi s6 do luGng nang luc san xudt cla Viét Nam da tang Ién muc
51,9 di€ém, ndm trén ngudng can bang 50 diém, ting tir mdc 51,2 diém trong thang 02. San
lugng va s6 lugng don dat hang xudt khdu méi phuc tdc d6 tang trudng, cao nhét ké tir thang
11/2018, tuy nhién s6 lugng viéc 1am van tiép tuc gidm thang th(r hai. Tén kho hang mua
gidm trong thang 03, trong khi ton kho thanh phdm da giam, do s6 lugng don hang phuc hdi
lam gidm lugng hang ton kho chua ban. Chi phi dau vao tang thang th( 3 lién ti€p trong thang
cudi quy 01, tuy nhién t6c d6 tang cham han so v6i mic tang trung binh trong lich str, vi vay
chua tao nén ap luc tang gia ban cho nha san xuat.
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Chi s6 PMI cua Viét Nam d& & trén muc trung binh 50 diém k& tir thang 11/2015, linh vuc san
xudt va dich vu da md rong thang th(r 40 lién ti€p, du cé xu hudng giam trong nhiing thang
gan day do nhu cau suy yéu cua thi trudng qudc té€. Xu hudng suy yéu cua linh vuc san xuat
dich vu cing dién ra tai cac quéc gia trong khu vuc, nhidu qudc gia chi s6 PMI d3 lién tuc gidm
dusi miic 50 k& tir thang 10/2018 nhu Trung Quéc, Malaysia, Dai Loan (lién tuc giam tir dau
n&m 2018) duy nhéat chi c6 An D0 linh vuc san xudt dich vu tiép tuc md rdng va chi s6 PMI van
duy tri 8 mdc cao trén 50 diém. Chi s8 PMI Ia chi bdo sic khée cla nganh san xuét, dich vu,
d3c biét quan trong vdi cac qudc gia san xuét xudt khdu nhu Viét Nam, vi vy can tiép tuc theo
doi trong thdi gian tdi.

Hinh 7. Chi s6 nha quan tri mua hang — PMI cuta Viét Nam
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Ngudn: Nikkei — IHS Markit.

Hinh 8. Chi s6 PMI clia mot s6 qudc gia trong khu vu'c
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Nguon: Bloomberg.
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Pau tu
Pau tu la diém sang véi FDI ding ky Q1/2019 dat ky luc 10,8 ty USD

Chinh pht cua tha tudng Nguyén Xuan Phuc tiép tuc dinh hudng tu' do hda nén kinh t& théng
qua viéc thuc hién cac thda thuan thuong mai dan dit bdi Cong Dong Kinh T& ASEAN, ky két
cac hiép dinh tu do thuagng mai véi Han Qudc, EU trong giai doan 2019- 2023, hiép dinh CPTPP
vGi 11 nudc thanh vién cb hiéu luc tlr 30/12/2018. Viéc ti€én hanh IPO va cd phan héa cac
doanh nghiép nha nudc tiép tuc dudc ddy manh véi viéc thong qua Nghi dinh 126 (ndi 16ng cac
quy dinh vé nha dau tu chién lugc mua trén 10% DNNN). Thang 10/2018, chinh phu cho biét
dang c6 k& hoach g& bo gidi han s& hitu 49% ctia nha dau tu nuSc ngoai, cam két ddy manh
qué trinh c6 phan héa DNNN trong giai doan 2016-2020, gidm t&r 583 DNNN trong n&m 2016
xudng con 103 DN nam 2020. Chinh phu cling dang thao luan nghién cltu nang room sd hitu
cia NDTNN trong linh vuc ngan hang tir mdc 30%. Tat ca cac yéu t6 tich cuc tir qua trinh thuc
hién ty do hda nén kinh té€ clia chinh phd dang ti€p tuc la yéu t6 thu hat dong von dau tu tir
nudc ngoai vao Viét Nam.

bong thdi, la mét trong nhitng nudc hudng Igi chinh tir cudc chién thugng mai gilra My va
Trung Qudc dang tiép dién, véi Igi th& 1a mot nha san xudt chi phi nhan cong thap va cac chinh
sach khuyén khich dau tu nudc ngoai cta chinh phd, Viét Nam ti€p tuc nhan dugc dong von
dau tu truc ti€p tir nudc ngoai manh mé trong nhitng nam gan day. 03 thang dau nam 2019,
tdng s& v8n FDI d&ng ky ting trudng 86,2% so vdi cling ky, dat 10,8 ty USD, trong khi téng
von dang ky cap mdi dat 3,82 ty USD vdi 785 du an mdi, téang 80,1% so vdi cung ky 2018.

VOn dau tu nudc ngoai tap trung vao linh vuc san xudt, ché bién ché tao véi gan 80% dong
v6n chay vao linh vuc nay, dat 8,4 ty USD. Trong do tiéu biéu cé du &n gép vén, mua cd phan
cla cong ty TNHH Vietnam Beverage (cong ty s& hitu 52% Sabeco) tri gia 3,85 ty USD do nha
dau tu Hong Kong Beerco Limited v&i muc tiéu san xudt bia tai Ha Noi; du an do Goertek co.,
Ltd dau tu tai B&c Ninh dé san xuét cac thiét bj dién tr, thiét bi mang, san phdm am thanh vi
von dau tu 260 triéu USD; Dy an Vinhtex vGi s6 von dang ky 200 triéu USD do nha dau tu
Singapore Royal Pagoda Private Limited dau tu nha may san xuat va nhuém vai tai VSIP Nghé
An, du an nha may san xuat linh kién hang khong vii tru Sunshine (170 triéu USD), nha may
san xuat 16p ctia Guizhou Advance Tyre (Trung Qudc) tri gia 214 triéu USD tai Tién Giang.

Linh vuc kinh doanh b&t dong san ditng th( hai véi t8ng s6 v6n dau tu’ 778 triéu USD, chiém
7,2% dong von FDI dang ky trong quy 1. Dy an cao 6c phiic hgp cung cdp nha &, van phong
tai HCM clia cdng ty Golden Hill (quan dao Virgin thudc Anh) véi tdng s& v6n dau tu dang ky
147,5 triéu USD & mét trong nhitng du an tiéu biéu ctia dong vén FDI vao linh vuc bat dong
san.

V& cd cdu nha dau tu, trong 3 thang dau ndm, nha dau tu Hong Kong dan dau véi 4,4 ty do
dau tu vao Viét Nam, chiém 40,7% tdng sd vén, ding th{ hai la Singapore véi 1,46 ty USD,
ti€p dén 13 Han Qudc vai 1,3 ty USD, chiém 12% tdng v6n FDI dang ky quy 1.
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Hinh 9. Linh vuc thu hat dong von FDI Hinh 10. Co cau nha dau tu theo qudc gia
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Ngudn: Cuc dau tu nudc ngoai. Nguodn: Cuc dau tu nuéc ngoai.

Tiéu dung
Doanh thu ban lé tiép tuc xu hudng tang trudng bén virng

Téng trudng tiéu dung sé tiép tuc da téng 6n dinh vdi su hd trg clia ting trudng luong déu d3n
qua cac ndm (theo du béo cuia Korn Ferry tdng 8,8% ndm 2019), s6 lugng céng viéc bung nd
trong nganh du lich va cac chinh sach toan dién cla chinh phd nhdm kich thich d&u tu trong
[inh vuc tu nhan. Doanh thu ban Ié trong quy 1 dat 1.185 nghin ty dong (51 ty USD) tdng
trudng 12% so vdi cung ky. Dong gop chinh cho mirc téng trudng doanh thu ban Ié 1a nhd mirc
tang trudng doanh thu ban 1é hang hda 13,4% so véi cung ky, dat 910 nghin ty dong (39,2 ty
USD). Dich vu du lich, khach san ti€p tuc tang trudng 8,9%, dat 151 nghin ty dong (6,5 ty do),
tuy da téng trudng cé diu hiéu suy giam sau thdi ky bung né cac ndm trudc. Véi tac dong cla
céc yéu t tich cuc trén, da ting trudng tiéu dung dugc du bao sé tiép tuc duy tri 6n dinh &
murc 6,6% (loai bo yéu t6 tang vé gid) giai doan 2019-2023, du khéng dat t6i mirc téng trudng
trung binh 7,8% trong giai doan 2014-2018. Trudc ap luc tang gia trong giai doan tdi, ching
t6i ky vong chinh sach tién té s& dan dugc that chat va chinh sach tai khdéa sé& than trong han
khién nhu cau tiéu dung sé kho dat t6c do tang trudng nhu nhimng ndm trudc.

Hinh 11. Tang truéng doanh thu ban lé. Ngudn: TCTK.
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Chi tiéu cua chinh phu
Chinh sach tai khéa than trong

V@i mirc ng cong & muc 61,4% GDP, sat mic tran 65% do Qudc hdi dé ra, ching t6i ky vong
chinh pht sé tiép tuc c6 nhiing chinh sach tai khda than trong nhdm muc dich tdng thu va
gidm chi NSNN. Trong khi viéc c8 phan hda DNNN s& gilip bd mdy chinh phd tinh gon han,
giam chi phi lugng cho ngan sach, trén yéu to tang trudng bén vitng cla tiéu dung trong nudc,
va ting trudng GDP tich cuc, chinh phu s& dan diéu chinh céc chinh sach tai khda dé téng thu
NSNN trong giai doan 2019-2023. B0 tai chinh da dua ra dé xuat tdng thué nhu thué VAT tur
mic 10% lén 12-14%, tang thué€ bao vé mdi trudng (xang dau, than, tdi niléng...), thué tiéu
thu dac biét (bia, thudc 13, nudc ngot...), thué tai san (nha &). Tuy nhién, viéc tdng thué VAT
s& chiu phan (ng dir doi tir du’ luan va chlng t6i cho réng chinh phi khé c6 thé thuc hién ngay
trong nam 2019.

Ty I€ bi chi NSNN du ki€n nam 2019 la 3,6% GDP, tudng dudng vdi 222 nghin ty dong (9,5 ty
USD), giam 0,1% so véi ndm 2018, da dugc Qudc hdi théng qua. Tdng thu NSNN 3 thang dau
nam (tinh dén 15/03/2019) dat 278,6 nghin ty dong, déng gdp chinh xuat phat tir nguén thu
noi dia, dat 222 nghin ty, chiém 80% cd cdu doanh thu NSNN. Doanh thu tir thué xudt-nhap
kh&u t8ng trudng hai con sd 24%, dat 47 nghin ty d6ng. Téng chi NSNN Iy k& 3 thdng dau
nam la 254,5 nghin ty, nhu vay thang du NSNN dat 24,1 nghin ty dong.

Hinh 12. Can déi NSNN (tinh dén ngay 15/03/2019)

Dutodn 2019 Thang 3/2019 ho;ﬁ’hKfém
T6ng thu NSNN 1.411.300 32.100 278.600 19,7%
Thu ndi dia 1.173.500 16.900 221.700 18,9%
Thu tir d3u tho 44.600 1.200 9.900 22,3%
Thu tir XNK 189.200 14.100 47.000 24,8%
Thu vién trg 4.000
Tong chi NSNN 1.633.300 100.900 254.500 15,6%
Chi du tu phat trién 429.300 17.300 33.500 7,8%
Chi thuSng xuyén 999.466 36.100 192.700 19,3%
Chi tra ng I3 124.884 5.100 27.700 22,2%
Chi tra ng géc 196.799
Can doi NSNN -222.000 24.100
Ty 18 boi chi so vi GDP 3,6%
Téng vay NSNN 425.252

Ngudn: Bo Tai Chinh, TCTK.
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Chi bao vi mo

Ap luc lam phat chua cao trong Q1/2019 nhung sé ting Ién trong cac quy
con lai

Gia dau thé gidi ti€p tuc dugc dy bdo duy tri ¢ muc thap trong nam 2019 sé gop phan giam ap
luc tang gia hang hoa, vdi gia dau Brent du’ bdao ¢ mirc 66 USD/thlng, giam 7,1% so vdi trung
binh ndm 2018. Chi s6 gia xang dau gidam 8,22% trong Q1/2019, gép phéan lam giam CPI
0,34%. Hiéu (ing tich cuc cla gid dau thé gidi giam Ién chi s6 gid phan nao suy giam do thué
bao vé mai trudng ap Ién gia xang dau cd hiéu luc tir 01/01/2019.

Dich ta Ign chau Phi bung phat khdp ca nudc khién gid thit Ign sut gidam manh trong quy 1, kéo
chi s6 gid nhém thuc phdm gidm 1,97% trong thang 03, khién nhdm hang &n va dich vu &n
uéng giam nhiéu nhat 1,42% so vdi thang trudc. Tuy nhién, chdng toi ky vong gia thit Ign sé
phuc hdi trong thdi gian t&i do ngudn cung suy giam, theo dé nhém thuc phdm s& khéng con la
y&u t6 chinh hd trg chi s gia.

Gia dién ban lé tang binh quan 8,36% tir ngay 20/03/2019 Ién mirc 1.864 dong/kWh chua bao
gom thué VAT sé lam gia tang ap luc Ién chi phi nguyén liéu dau vao cla doanh nghiép san
xudt trong thdi gian tGi, qua doé gian ti€p lam tdng gia thanh hang hoa tdi tay ngugi tiéu dung,
d&c biét & nhitng nhém hang hod, dich vu thiét y&u nhu cau it thay d&i khi gia diéu chinh ting
va nhdm hang hod, dich vu nha san xuét, nha cung cip cé kha ning chuyén chi phi sang cho
ngudi tiéu dung. Trong Q1/2019, chi s6 gia nguyén liéu, vat liéu dau vao cho san xuat tdng
2,6% so véi cung ky, ky vong sé ti€p tuc tdng cao hon trong giai doan téi. Ching tdi cho rdng
gia dién sé tiép tuc tdng trong dai han do nén kinh té& Viét Nam chuyén dé&i tr kinh t& ndng
nghiép sang kinh t€ san xuat cong nghiép cé nhu cau tiéu thu dién Ién, tang trudng binh quan
10%/ndm, gia dién sé tang Ién murc 9 US cent/kWh (2.090 dong) trong giai doan 2020-2021.

Chi s0 gia tiéu dung thang 03/2019 giam 0,21% so vdi thang 2, mang tinh mua vu do nhu cau
tiéu thu cé thudng xu hudng suy gidam sau giai doan Tét Nguyén Dan. Nhin chung, CPI
Q1/2019 tang 2,63% so vdi cung ky 2018, ky vong sé tang dudi mic 4% do Qudc Hoi dé ra
trong nam nay. Giai doan 2019-2023, lam phat sé cao han giai doan 5 nam trudc dé, véi muc
tdng trung binh ndm la 3,5%. Nén kinh t& Viét Nam phu thudc nhiéu vao nhap khiu (98%
GDP), do d6 lam phat trong nuéc sé chiu tdc dong manh qua su suy yéu cta VND. Vi vay, vai
trd clia chinh phl trong viéc gilt 6n dinh ty gia dé€ kiém soat lam phat s& cang tré nén quan
trong han trong nhifng nam tdi. Bong thagi, mot phan ap luc lén lam phat sé giam bdt khi
NHNN s& dan dan that chat chinh sach tién té.

Ty gia VND &n dinh nhét trong khu vuc tir dau nam dén nay

Ddng USD (chi s6 Dollar Index DXY) tang 1,1% tir dau nam dén nay khién hau hét cac dong
tién trong khu vuc suy yéu, dong nhan dan té giam -1,84%, Baht Thai giam -1,38%, Rupiah
Indonesia giam -1,48%, trong khi dé VND it bién dong nhat chi giam nhe -0,03%. Dong NDT
gidm -6% so vGi dong USD nam 2018, trong khi dé, VND chi giam nhe -0,4% du Trung Qudc la
ddi téc thuong mai quan trong cua Viét Nam, dong NDT giam gia manh gay ap luc diéu chinh
rat In Ién VND. Tuy nhién ching tdi danh gid cao kha néng gil 8n dinh ty gid cla chinh phd
trong ndm qua théng qua viéc chi ddng mua USD d& nang du trit ngoai h8i. Ngudn thu ngoai
té tUr xuat khau ti€p tuc tdng, cling su' hd trg clia dong von FDI tiép tuc téng trudng manh mé
vao Viét Nam trong ndm 2018 va Q1/2019, va ky vong Fed sé tam dung tang lai suat gép phan
gidm ap luc 1én ddng tién cac nudc mdi ndi va VND.
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Hinh 13. Ty gia USD/VND
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Ngudn: Bloomberg.

Hinh 14. Bién dong ty gia mot s6 dong tién cac quoc gia so véi USD
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Hinh 15. Cac chi s6 kinh té Viét Nam

2014 2015 2016 2017 2018 2019F 2020F

GDP Danh Nghia (ty USD) 185,8 191,3 201,3 220,4 241,4 266,2 292,2
Tang trudng GDP thuc

% 6,0 6,7 6,2 6,8 7,1 6,7 6,5
Chi tiéu trén GDP (% thay doi
Tiéu dung linh vuc tu nhan 6,1 9,3 7,3 7,4 5,9 5,5 5,4
Tiéu thu cla chinh phu 7 7 7,5 7,3 6,6 6,5 6,5
Xu&t kh&u hang hda dich vu 11,6 12,6 13,9 8,8 8,2 7,1 6,4
Nhap kh&u hang héa dich vu 12,8 18,1 15,3 10,9 6,9 6,9 6,7
Dan s (triéu ngudi) 92,5 93,6 94,6 95,5 96,5 97,4 98,4
GDP/dau ngugi (USD theo PPP) 5.675 6.053 6.430 6.928 7.482 8.060 8.665
Ty 1€ that nghiép (% 2,1 2,33 2,33 2,2 2 2 2
Chi s0 tai khoa

NG chinh pht 46,4 49,2 52,6 51,8 52,1 52,2 52,2
Ng cong 58 61 63,6 61,3 61,4 61,3 60,8
Ng nudc ngoai 38,3 42 44,8 48,9 49,7 49,9 49,9
Gia va cac chi so tai chinh
Ty gia USD/VND 21.373 22.485 22.740 22.690 23.180 23.141 23.421
Ty gia EUR/VND 25.948 24.479 23.970 27.212 26.541 28.232 28.457
Lam phét (%) 4,1 0,6 2,7 3,5 3,5 3,5 3
Tang trudng tin dung 14,2 17,1 18,7 18,2 13,9 14,6 14,2
Tang trudng cung tién M1 (%) 21,2 18 18,1 16,7 11,3 13,1 12,8
Tang trudng cung tién M2 (%) 17,69 16,23 18,38 14,97 11,9 13,7 13,6
Lai suat cho vay 12 thang 8,8 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5
Can can thanh toan (triéu USD)

Can can thuang mai 12.126 7.396 14.013 11.495 10.180 8.267 7.302
Hang hoa: Xuat khdu FOB 150.217 162.112 176.632 214.135 240.697 253.483 261.021
Hang héa: Nhap khdu FOB 138.091 154.716  162.619 202.640 230.517 245.216 253.719
Can can dich vu -3.530 -4.300 -5.400 -3.871 -3.813 -2.802 -2.941
Can can vang lai 9.359 906 8.235 6.124 4.447 2.998 1.403
Du ng 72.423 77.806 85.642 104.080 114.708 120.299 121.024
Tra ng goc 5.313 4,927 5.732 11.238 7.798 9.004 10.173
L3i suat 1.422 1.702 1.600 2.307 2.486 2.971 3.197

Téng du trit ngoai hdi 34.575 28.616 36.906 49.497 54.491 59.938 60.310

Ngudn: IMF, IMF Financial Statistics, Bloomberg, MBS tng hgp.
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SAN PHAM

San pham nay cdp nhat nhitng dién bién mdi nhat ctia nén kinh t& Viét Nam. Béo céo tap trung vao cac van dé kinh t& vi mé quan
trong nhu lam phat, tang trudng kinh té€, can can thugng mai, ty gia va cac chinh sach vi mo. Bao cdo nay ciling du’ bao nhiing bién s6
anh hudng I6n dén thi trudng chirg khoan. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung nhirng sai sét néu c6 thudc vé tac gia. Ching t6i cam
on khach hang da doc va guri phan hdi vé cac san phdm ctia chiing toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cdp cac nghién cu kinh t& va ¢6 phiéu. B phan nghién cu kinh t& dua ra cic bao céo dinh ky vé cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. Bd phan nghién cltu cd phiéu chiu trach nhiém cac bao céo vé cdng ty niém yét, bao
cao cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Clu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng théng qua ban tin la
The Investor Daily.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 13p tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chimg khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da trd thanh modt trong nhiing c6ng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: maéi gigi, nghién ctu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich cia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién ludc khac. Khach hang cia MBS bao gbm céc nha dau tu cd nhan
va t8 chirc, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS cd ngudn luc I6n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cd thé cung cép cho Khach hang cac san
pham va dich vu phii hdp ma rét it cac cong ty chiing khoan khac co thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e (Cong ty méi gigi hang dau, di'ng dau vé thi phan moi gidi tir ném 2009;

e Cbng ty nghién clu c6 tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctfu vé kinh t€ va thi trudng chirng khoan; va

e Nha cung cap dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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